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Crown Point Energia S.A.

Memoria

Correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020
(Informacion no cubierta por el Informe de los auditores independientes)

Sefores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra
consideracién la Memoriay los Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

La informacion contenida en la presente Memoria incluye el analisis y las explicaciones de
la Direccidn sobre la situacion financiera y los resultados de las operaciones, y debe ser leida
en forma conjunta con los Estados Financieros y sus notas — en adelante, los “Estados
Financieros”- de Crown Point Energia S.A. — en adelante, indistintamente “CPESA”, la
“Compaiiia”, o la “Sociedad”. Los Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados
conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”’) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en Inglés) e
interpretaciones del Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) y tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad, y adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), de
conformidad con la RT N° 26 de la FACPCE, modificada por la RT N° 29, y aprobadas por
el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA).

1) Estructuray organizacion de la Sociedad
Crown Point Energia S.A. es una sociedad controlada por Crown Point Energy Inc., una
sociedad extranjera registrada en la Inspeccion General de Justicia bajo el articulo 123 de la
Ley 19.550.

2) Descripcion del negocio
Mercado del Petroleo y Gas

- Petroleo

Durante el ejercicio 2020, todas las ventas de petroleo crudo fueron destinadas al mercado
externo.

Con relacién a la evolucion de precios durante el ejercicio 2020, el precio promedio
comercializado fue de 36,79 USD por barril, un 33% por debajo del precio promedio
obtenido en 2019, que ascendi6 a 55,35 USD por barril.
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El precio promedio del petroleo se vio afectado como resultado de una caida en la demanda
mundial de petrdleo crudo provocada por el impacto del virus COVID-19 en la economia
mundial combinado con el impacto de la ruptura de las negociaciones entre la OPEP y los
socios no OPEP con respecto a los recortes de produccion propuestos.

Con fecha 4 de septiembre de 2018, se publico el Decreto N°793/2018 que establecia hasta
el 31 de diciembre de 2020 un derecho del 12% a la exportacidn para consumo de todas las
mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del
Mercosur (“NCM?”). Este derecho de exportacion no podia exceder de 4 pesos por cada dolar
estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB, segun corresponda. Para las
mercaderias que no calificaran como productos primarios, ese limite ascendia a 3 pesos por
cada dolar estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB, segln corresponda.

Sin embargo, a partir de la publicacion del Decreto N°58/2019 del 23 de diciembre de 2019
se dispuso que, las alicuotas de los derechos de exportacion para hidrocarburos y mineria no
podian superar 8% del valor imponible o del precio oficial FOB, dejando sin efecto el 12%
anterior y los topes de 3 y 4 pesos segun las materias exportadas. Esta reduccion se
fundamenta en la decision de promover las inversiones en la produccion y la explotacion
hidrocarburifera y minera.

A través del Decreto N°609/2019 del 1 de septiembre de 2019, establecié que, hasta el 31
de diciembre de 2019, el contravalor de la exportacidn de bienes y servicios debe ingresarse
al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las condiciones y plazos que
establezca el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA). A través
de la Comunicacion A 6770 el BCRA establecio que los cobros de exportaciones de servicios
deberan ser ingresados y liquidados en el mercado local de cambios en un plazo no mayor a
los 5 (cinco) dias habiles a partir de la fecha de su percepcion en el exterior o en el pais, o
de su acreditacion en cuentas del exterior.

Con fecha 28 de diciembre de 2019, las nuevas autoridades a cargo del Gobierno Nacional
resolvieron modificar mediante del Decreto N°91/2019, el art. 1ro del Decreto N°609/2019
extendiendo por tiempo indeterminado la obligacion de ingresar al pais las divisas y negociar
en el mercado de cambios el contravalor de la exportacion de bienes y servicios. Dicha norma
permanece vigente al dia de la fecha.

Con fecha 18 de mayo de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional emitio el Decreto 488/2020
estableciendo un precio sostén en el mercado doméstico, que fijé en USD 45 por Barril
Criollo para el tipo de crudo 34°API Medanito estableciendo la linea comparativa de precios
con otros crudos de diferentes grados, calidades, o condiciones tales como puerto de
exportacion y mercado local. La medida no es retroactiva y estd sujeta a revisiones
trimestrales siempre y cuando el Brent no exceda los USD 45 por 10 (diez) dias seguidos.
El decreto también eliminaba los impuestos de exportacion para el petroleo, siempre y
cuando se cumpla la condicién de precio y tiempo detallada, también insta a las refinerias a
comprar el stock de los productores domésticos. Las compafiias que vendan bajo el decreto
estan sujetas a restricciones de tipo de cambio fijadas por el mercado. EI Decreto 488/2020
dejo de regir el 28 de agosto de 2020 por cumplirse lo establecido en el articulo 7 del Decreto
488/2020, al verificarse durante 10 dias corridos un precio de cotizacion para el Brent en el
mercado de futuros superior a los USD 45 por barril. Junto con la derogacion del decreto, se
restablecio el impuesto a la exportacién sobre las ventas de petr6leo crudo. La tasa del
impuesto a la exportacion se determina mediante una formula basada en el precio del
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petroleo Brent, que va desde el 0% cuando el precio del petréleo Brent es igual o inferior a
USD 45 por barril hasta un maximo del 8% cuando el precio del petréleo Brent es igual o
inferior a méas de USD 60 por barril.

- Gas natural

Con fecha 29 de noviembre de 2017, se firmaron las “Bases y condiciones para el
abastecimiento de gas natural a distribuidoras de gas por redes” (las “Bases”). En las mismas,
se acuerda que los nueve grandes productores a nivel nacional abasteceran la totalidad de la
demanda residencial a excepcion de Camuzzi Gas del Sur, que serd responsabilidad de
ENARSA. Las Bases entraron en vigor a partir del 1° de enero de 2018 y tenian como
objetivo asegurar el abastecimiento de la demanda ininterrumpible, liberando de dicho
compromiso a los pequefios y medianos productores, estableciendo un sendero de precios
hasta fines de diciembre de 2019, para tratar de alcanzar la normalizacién del mercado de
gas natural.

Como consecuencia de la devaluacion que tuvo lugar durante el 2018, se torné inviable el
sendero de precios acordado mediante las bases y condiciones enunciadas anteriormente lo
que provoco la pesificacion de las tarifas. Adicionalmente, el Decreto N°1053/2018 de fecha
15 de noviembre de 2018 establecio que las diferencias de cambio generadas hasta el 31 de
marzo de 2019 sean absorbidas por el Estado Nacional.

Asimismo, caidas las bases y condiciones, la Secretaria de Gobierno de Energia instruy6
mediante Resolucion N°32/2019 de fecha 8 de febrero de 2019 a MEGSA (Mercado
Electronico de Gas S.A.) a implementar un concurso de precios para abastecer la demanda
prioritaria (residencial) a partir del 1° de abril de 2019.

A partir del 21 de diciembre de 2019 y, a instancias el proyecto remitido por el nuevo Poder
Ejecutivo Nacional, el Congreso Nacional aprob6 la Ley Nacional N°27.541 declarando la
Emergencia Publica de amplio alcance. Por aplicacion de la mencionada ley se congelan las
tarifas de gas y electricidad por un plazo de 180 dias e instruyo iniciar un proceso de
renegociacion y revision del cuadro tarifario vigente.

Posteriormente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 543/2020 se prorrog6 por
180 (ciento ochenta) dias corridos el congelamiento tarifario establecido en la Ley de
Solidaridad y Reactivacion Productiva.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto
N°1020/2020, en virtud del cual determind el inicio de la renegociacion de la revisién
tarifaria integral vigente correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de
transporte y distribucién de energia eléctrica y gas natural que se encontrasen bajo
jurisdiccion federal, en el marco de lo establecido en el articulo 5 de la Ley Nacional
N°27.541.

- Resefia de las operaciones- Area Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura

El pozo exploratorio SMx-1001, ubicado en la concesion La Angostura, comenzé a producir
en septiembre de 2017. Este pozo confirmé la presencia de petrdleo en el yacimiento San
Martin.

La produccion del SMx-1001 esté asociada a las rocas volcanicas de la Serie Tobifera, un
intervalo que hasta el presente no habia documentado produccion de hidrocarburos en las
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concesiones del sector Argentino de Tierra del Fuego. La produccion inicial de este pozo fue
de 330 m3/d de petroleo sin agua y 18,3 m3/d de gas asociado.

A fines de febrero 2021 el pozo ha acumulado 271.039 m3 de petréleo y produce en
promedio 44 m3/d de bruta, 28,9% de agua, 31,2 m3/d de petroleo y 2,109 m3/d de gas.

El pozo SM.a-1002, ubicado a 0,8 km al sur del SMx-1001, fue perforado en junio de 2018
y se puso en produccion en agosto de 2018. A fines de febrero de 2021 el pozo ya habia
acumulado 205.486 m3 de petroleo al 100%. A la fecha, el pozo est4 produciendo 223,4
m3/d de petréleo seco.

El segundo pozo de avanzada, SM a-1003, ubicado a 0,9 km al norte y al oeste de SM x-
1001, fue perforado en julio de 2018. A fines de agosto de 2018, la zona superior de Tobifera
(productiva en SM x-1001 y SM a-1002) fue completada. El pozo fue suspendido después
de no poder recuperar el petrleo. Una zona de Tobifera inferior fue estimulada mediante
una fractura en diciembre de 2018, recuperando posteriormente un promedio de 15 m3/d de
petroleo por dia (152 m3 de petrdleo en total) mas 10 m3 de agua por dia (101 m3 de agua
en total) durante 14 dias de ensayo. La parte superior La zona de Tobifera fue estimulada
mediante una fractura en febrero de 2019, recuperando pequefias cantidades de petroleo. A
mediados de marzo de 2019, mediante un equipo de bombeo se puso en produccion la parte
superior e inferior de Tobifera, obteniendo un promedio de 20 m3/d méas 9 m3/d de agua por
dia durante los siguientes 10 dias. A la febrero 2021, el pozo esta produciendo un promedio
de 4,3 m3/d de liquido con el 80% de agua.

Concesién La Angostura

Durante el tercer trimestre del 2020, se completaron los trabajos de reparacion en la
instalacion de almacenamiento de petréleo y carga de petréleo de la terminal Cruz del Sur
operada por YPF y la instalacion se reabrid en agosto de 2020. El 31 de agosto de 2020, la
Sociedad retomé las exportaciones de petréleo con una venta 27.173 bbls de petréleo,
almacenado en Cruz del Sur desde septiembre 2019.

El 4 de septiembre de 2020, se reinici6 la produccion de petréleo de la reserva de petrdleo
de San Martin, previamente cerrada el 24 de marzo de 2020 debido a precios bajos y sin
acceso a las exportaciones, a una tasa promedio restringida inicial de 1.475 (512 netos)
barriles de petroleo por dia. Durante el cuarto trimestre de 2020, la produccion de petroleo
de San Martin promedid 2.069 (719 netos) barriles de petréleo por dia.

El petréleo ahora se transporta a través del nuevo oleoducto propiedad de la UTE RCLV (el
“oleoducto San Martin”’) que conecta el yacimiento con la instalacion de Cruz del Sur para
su almacenamiento y posterior venta, lo que elimina la necesidad de transporte por camion
y reduce los costos de transporte.

Concesion Las Violetas

La produccion de gas natural de la concesion Las Violetas se mantuvo ininterrumpida
durante el ejercicio 2020 y durante el cuarto trimestre de 2020 promedi6 13,395 (4,655 netos)
mcf por dia. El petréleo producido en asociacién con la produccion de gas natural se
transportaba y almacenaba en la instalacion de carga de petroleo en la terminal de propiedad
de Total en Rio Cullen y posteriormente se vendio junto con las ventas totales de petroleo
en julio y septiembre de 2020 a un precio promedio de USD 30,99 por barril con la reapertura
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de la instalacién de Cruz del Sur a finales de agosto de 2020. Actualmente la produccién de
petroleo asociada se transporta en camiones al campo San Martin, se mezcla con el petréleo
San Martin y se transporta a través del oleoducto San Martin a Cruz del Sur para su
almacenamiento y venta. Durante el cuarto trimestre de 2020, la produccion de petréleo de
la concesidn Las Violetas promedi6 305 (106 netos) barriles de petrdleo por dia.

El reacondicionamiento del pozo de gas LF-1029 originalmente programado para el segundo
semestre de 2020 ha sido aplazado para el 2021.

Se continla investigando y evaluando la formacion Tobifera en el yacimiento San Martin y
en el resto de las concesiones de Tierra del Fuego.

En virtud del sustancial incremento de la produccion registrada entre los afios 2018 y 2019,
se realizaron trabajos tendientes a dotar a los yacimientos de las instalaciones necesarias en
superficie Ademas de las mejoras realizadas en los afios anteriores, durante el afio 2020 se
termind la construccion y puesta en marcha del oleoducto que conecta el yacimiento San
Martin con la Terminal Cruz del Sur, con el fin de optimizar la logistica de transportes,
reduciendo sensiblemente los costos de operacion. Adicionalmente, se construyeron
instalaciones para el tratamiento de la produccion de crudo. Asimismo, se contindia en forma
permanente con el estudio y la evaluacién en el bloque.

Certificacion de Reservas

Al 31 de diciembre de 2020, las reservas 2P (comprobadas y probables) de la UTE Rio
Cullen, Angostura, las Violetas, en la que la Sociedad tiene participacion, totalizan 2,2
millones de barriles equivalentes de petréleo (BOE) de acuerdo con el informe de reservas
independiente de McDaniel & Associates Consultants Ltd.

- Resefia de las operaciones en Cerro de los Leones - Mendoza.

La Sociedad posee el 100% del permiso de exploracion del area de Cerro de los Leones
(“CLL”), que se encuentra en la parte norte de la Cuenca Neuquina en la Provincia de
Mendoza, Argentina. El permiso confiere a su titular el derecho exclusivo de explorar en
busca de hidrocarburos durante tres periodos de exploracién sucesivos que duran tres, dos y
un afo, respectivamente. El cincuenta por ciento de la superficie del permiso CLL se cedera
al final de cada uno de los dos primeros periodos de exploracién o se convertira en una
concesion de explotacion o un bloque de evaluacion.

La Sociedad tenia como compromiso de inversion del Segundo Periodo exploratorio
completar un programa sismico 3-D y perforar un pozo exploratorio antes del 22 de enero
de 2019. En el tercer trimestre de 2018, se adquirieron 214 km2 de sismica 3-D en el area
norte de CLL que se utilizd para determinar dos ubicaciones de exploracion. Asimismo, la
Sociedad solicito la extension del plazo del 22 de enero de 2019 para completar su obligacion
de trabajo pendiente del segundo periodo exploratorio (la perforacion de un pozo de
exploracion) al 22 de octubre de 2019. La Provincia de Mendoza aprob6 mediante la
Resolucién N°119, la extension del plazo y la Sociedad se comprometié a realizar una
inversion adicional que implicaba perforar un segundo pozo de exploracion antes de la nueva
fecha limite del 22 de octubre de 2019. EIl 18 de octubre de 2019, la Sociedad solicit6 (y
posteriormente recibid) una extension del plazo al 23 de febrero de 2020 a fin de evaluar los
pozos y tomar una decision acerca de la extensién de la concesion.

Los pozos comprometidos fueron perforados durante el cuarto trimestre de 2019.
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El primer pozo de descubrimiento de gas, SRM x-1001D, fue perforado el 20 de octubre de
2019 y completado el 2 de noviembre de 2019, luego de encontrar cinco metros de arenas
petroliferas en la formacion Agua de Piedra del terciario medio. Las pruebas de produccion
extendidas de SRM x-1001D se completaron a fines de enero de 2020. EI volumen total de
gas producido durante el periodo de prueba fue de 9,7 mmcf més 150 bbls de agua de
formacion. El pozo permanece suspendido pendiente de evaluacion de comercialidad.

El segundo pozo, SRM x-1002D, fue perforado durante la ultima parte de noviembre de
2019 y posteriormente abandonado luego de no encontrar indicios de hidrocarburos.

De acuerdo con los términos del Permiso CLL, la Sociedad estaba obligada a ceder el 50%
de la superficie pendiente al final del periodo del Periodo 2 (23 de febrero de 2020).

Con fecha 17 de febrero de 2021, el Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la
Provincia de Mendoza emiti6 la Resolucion N° 06/2021, por la cual otorg6 a la Sociedad el
pase al tercer periodo exploratorio reteniendo el 100% de la superficie del area fijando como
fecha finalizacién del mismo el 23 de febrero de 2020; y resolvid suspender el plazo del
tercer periodo exploratorio por el término de doce meses calendario, fijando como fecha de
finalizacion el 22 de febrero de 2022,

Inversiones

La inversion de capital del ejercicio 2020 ascendié a USD 0,77 millones para el area de
Tierra del Fuego relacionada con actividades de reparaciones y mejoras de instalaciones.

Inversiones en la UTE RCLV y en Cerro de Los Leones han sido diferidas al ejercicio 2021
debido al impacto del COVID-19 en la economia mundial y Argentina donde el curso normal
de los negocios ha resultado naturalmente afectado.

La inversion de capital presupuestada para el afio 2021 asciende a USD 4,1 millones, de los
cuales USD 1,6 millones corresponden principalmente a inversiones para mejorar las
instalaciones de manejo de agua en San Martin con el fin de aumentar la capacidad de
produccién y mejoras en otras instalaciones de la UTE RCLV y; USD 2,5 millones para la
perforacion del pozo exploratorio en CLL.

La Sociedad se encuentra buscando activamente un socio en la concesion de CLL para
compartir los costos de capital futuros y proporcionar oportunidades de recuperacion de
costos de capital en proyectos de capital existentes y previos.

Tal como en periodos anteriores, el contenido esencial de la politica de la Sociedad ha sido
la realizacion de actividades necesarias o convenientes para llevar a cabo su objeto societario
en el contexto de los convenios de vinculacion empresaria vigentes desde ejercicios
anteriores, y, constantemente, tratando de identificar nuevas oportunidades hidrocarburiferas
que fueran de interés y admitieran su actuacién como operador o0 asociada.
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3) Sintesis de la estructura patrimonial, de resultados y generacidn y utilizacién del

efectivo

Estado de Situacién Financiera
(en pesos)
Activo no corriente
Activo corriente
Total del activo
Patrimonio
Pasivo no corriente
Pasivo corriente
Total del pasivo
Total

Estado de Resultados Integrales
(en pesos)
Resultado operativo
Ingresos financieros
Egresos financieros
Resultado venta de participacion UTE RCLV
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
(Pérdida) neta del ejercicio
Otros resultados integrales
Resultado total integral del ejercicio- Ganancia

Estado de Flujo de Efectivo
(en pesos)

Efectivo (aplicado a) generado por a las
actividades operativas
Efectivo (aplicado a) generado por las actividades
de inversion
Efectivo generado por (aplicado a) a las
actividades de financiacion
(Disminucién)/Aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
ejercicio

(Disminucion) Aumento del efectivo y
equivalentes de efectivo

Diferencias de conversion y diferencia de cambio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del
ejercicio

31/12/2020 31/12/2019
2.312.406508  2.257.937.378
501.144.603 524.844.653
2.813551.111  2.782.782.031
1.780.545.120  1.768.692.935
739.194.880 573.310.454
293.811.111 440.778.642
1.033.005.991  1.014.089.096
2.813551.111  2.782.782.031
31/12/2020 31/12/2019
(793.539.330)  (142.485.247)
3.579.709 13.192.734
(52.082.838) (61.623.797)
- (68.057.294)
(842.042.459)  (258.973.604)
224.072.918  (150.503.969)
(617.969.541)  (409.477.573)
629.821.726 877.605.286
11.852.185 468.127.713
31/12/2020 31/12/2019
(123.876.725) 726.713.354
(90.087.147) 190.599.025
75.120.200  (904.209.450)
(138.843.672) 13.102.929
128.500.036 72.844.236
(138.843.672) 13.102.929
52.157.690 42.552.871
41.814.054 128.500.036




4) Indices

Afio 2020 Ratio Afio 2019 Ratio
a) Solvencia Patrimonio 1.780.545.120 | 1,72 1.768.692.935 1,74
Pasivo Total 1.033.005.991 1.014.089.096
b) Endeudamiento Pasivo Total 1.033.005.991 0,58 1.014.089.096 0,57
Patrimonio 1.780.545.120 1.768.692.935
¢) Liquidez Corriente Activo Corriente 501.144.603 | 1,71 524.844.653 1,19
Pasivo Corriente 293.811.111 440.778.642
d) Razdn de inmovilizacion Activo No Corriente 2.312.406.508 | 0,82 2.257.937.378 0,81
de activos o del capital Activo Total 2.813.551.111 2.782.782.031
e) Rentabilidad total de la Resultado Total (617.969.541)| (0,26) (409.477.573)| (0,19)
inversion de los accionistas Patrimonio - Rdo del Ejercicio 2.398.514.661 2.178.170.508

5) Reorganizacion societaria- Fusion por absorcion de St. Patrick Oil & Gas S.A.

Con fecha 16 diciembre 2019 el Directorio de la Sociedad resolvid conveniente reorganizar
las actividades de la Sociedad y de St. Patrick Oil & Gas S.A., ambas compafiias integrantes
del mismo grupo econémico.

La reorganizacion se estructuro bajo la figura de fusion por absorcion donde la Sociedad es
la Sociedad absorbente y St. Patrick S la sociedad absorbida, motivo por el cual las
sociedades mencionadas suscribieron con fecha 30 de marzo de 2020, el compromiso previo
de fusién por absorcién que fuera aprobado por reunion de directorio celebrada en la misma
fecha, estableciendo el dia 1° de enero de 2020 como fecha efectiva de fusion. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros la Fusion se encuentra pendiente de inscripcion
en laIGJ.

6) Consideraciones econémicas

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas variables principales estan
afectadas por la volatilidad en los precios de los commodities y los efectos de la pandemia
por coronavirus (“COVID-19”), que generaron una crisis economica y financiera global con
impactos en la actividad de la Sociedad.

De los productos basicos producidos en las concesiones TDF, solo el gas natural esta sujeto
a la demanda estacional. La demanda residencial de gas natural en Argentina es mayor
durante los meses més frios de abril a octubre. Histéricamente, las ventas al mercado
residencial ganaban un precio mas bajo que las ventas al mercado industrial. Sin embargo,
en 2019, la produccion de gas de esquisto no convencional (shale) por parte de otras
empresas aumentd drasticamente y este aumento en la produccién, junto con la falta de
demanda debido a la recesion economica, redujo considerablemente el precio del gas en el
mercado industrial.

La disminucion de la demanda a consecuencia del COVID-19 impact6 en el precio del
petrdleo, que registré una baja de mas del 50% hacia fines de marzo 2020. Durante el
segundo trimestre, los productores llegaron a un acuerdo de restriccion de produccién que,
sumado a la salida gradual de la pandemia de los paises europeos y asiaticos y su consecuente
aumento de la demanda, generaron una recuperacion del precio del petrdleo que se consolidd
en los ultimos meses del afio 2020. Actualmente el precio del crudo tipo Brent se ubica en
torno a los USD 60/65 el barril.
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El alcance total y la duracién de las medidas de contencion de la pandemia por COVID-19
y los efectos del actual rebrote en todo el mundo con nuevas medidas de restricciones
sanitarias y su impacto en la economia mundial, atin son inciertos.

La mayoria de los paises del mundo tomaron medidas de restricciones sanitarias con impacto
inmediato en las economias, y caidas en niveles de produccién y actividad. Como respuesta,
los gobiernos implementaron paquetes de ayuda fiscal para sostener el ingreso de parte de la
poblacién y reducir los riesgos de ruptura en las cadenas de pago, y evitar profundizar la
crisis.

Argentina no fue la excepcion, y el Gobierno implement6 una serie de medidas tendientes a
disminuir la circulacion de la poblacion, disponiendo el aislamiento o distanciamiento social
preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo, permitiendo la circulacion sélo de aquellas
personas vinculadas a la prestacion / produccién de servicios y productos esenciales, el cual
continta vigente con algunas flexibilizaciones. Si bien el sector energético es considerado
esencial, las situaciones mencionadas han afectado la demanda de hidrocarburos y es incierto
como evolucionara en el futuro cercano.

Por otro lado, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) impuso mayores
restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la moneda extranjera en
mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el
mercado oficial. Estas medidas tendientes a limitar el acceso al mercado cambiario a fin de
contener la demanda de ddlares, implican la autorizacion previa del BCRA a ciertas
transacciones y la refinanciacién de ciertas deudas. Adicionalmente, el régimen cambiario
ya determinaba como obligatorio el ingreso y liquidacion a moneda nacional de los fondos
obtenidos como resultado, entre otras, de las operaciones de exportacién de bienes y
servicios. Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la
capacidad de la Sociedad para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para
adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones financieras. Los activos y
pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 han sido valuados considerando
las cotizaciones vigentes en el MULC.

El alcance final de la pandemia y su impacto en la economia del pais es aun desconocido e
imposible de predecir razonablemente como asi también en qué medida afectard las
operaciones de la Sociedad y sus resultados. Sin embargo, no se prevé que dicha situacion
afecte la continuidad de los negocios.

El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, refleja los efectos de: (i)
menores ingresos por ventas producto de la caida en la demanda y menor actividad afectadas
por la pandemia COVID-19, (ii) baja pronunciada del precio del petrdleo, (iii) el tiempo que
Ilevé la reparacién de la Terminal Cruz del Sur que se completo a inicios de agosto 2020,
quedando operativa a fines de ese mes, cuando la Sociedad volvio a exportar y; (iv) la
consecuente desvalorizacion de propiedad, planta y equipos.

Los ingresos por ventas totalizaron a $841 millones de los cuales el 70% corresponden a la
venta de petroleo y el 30% restante a ventas de gas y LPG.

El activo corriente disminuy6 $23,7 millones con respecto al afio 2019. Esto se debe
principalmente a la baja del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo por $86,7 millones,
la disminucién en saldo de la cuenta de inventario por $38,3 millones, compensados
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parcialmente por los aumentos en las cuentas de créditos comerciales por cobrar por $12,2
millones, y en otros créditos por $89,0 millones al 31 de diciembre de 2020.

El activo no corriente aumento $ 54,5 millones con respecto al afio anterior, explicado por
la suba en activos de exploracion y evaluacion por $ 286,9 millones al 31 de diciembre de
2020, originada principalmente por las diferencias de conversion, y la suba en otros créditos
por $ 0,3 millones, que fueron compensadas parcialmente por la baja en propiedades, planta
y equipo por $ 232,8 millones, relacionada con la prevision por desvalorizacion de la UGE
TDF que ascendio a $ 443,5 millones, como consecuencia de caida de las reservas, y la
pronunciada baja de los precios del petréleo y gas natural.

La prevision por desvalorizacion o deterioro puede revertirse en periodos futuros si existen
indicadores de reversién, como una mejora en las previsiones de precios del petréleo y gas
natural.

El total del pasivo disminuy6 $18,9 millones con respecto al afio anterior. Esto se debid a
la disminucion del pasivo corriente por $147 millones compensada en parte con el aumento
del pasivo no corriente por $165,9 millones.

La baja en del pasivo corriente corresponde a las disminuciones en: (i) impuesto a las
ganancias a pagar por $ 182,7 millones, (ii) deudas comerciales y otros pasivos por $ 64,8
millones, y (iii) pasivo por abandono de pozos por $ 15,1 millones, que fueron parcialmente
compensadas por del aumento de las deudas financieras por $ 111,8 millones y la suba del
pasivo por arrendamiento de $ 3,7 millones.

El aumento del pasivo no corriente es explicado principalmente por el aumento de $191,2
millones, en el pasivo por abandono de pozos, un aumento en el pasivo por arrendamiento
por $7,1 millones, un aumento de deudas comerciales y otras deudas por $14,1 millones y
del impuesto a las ganancias a pagar por $14 millones compensado por la baja de $60,5
millones del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2020.

Los saldos y operaciones con la sociedad controlante y relacionadas se exponen en la Nota
31 de los Estados Financieros.

7) Consideraciones financieras

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad posee deudas con entidades financieras por un total
de: $111,8 millones correspondientes a préstamos de capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta un capital de trabajo positivo de $ 207,3
millones compuesto por $501,1 millones del activo corriente y $ 293,8 millones del pasivo
corriente. El activo corriente incluye activos financieros compuestos de efectivo, cuentas
comerciales por cobrar y otros créditos y, el pasivo corriente incluye pasivos financieros
compuestos por cuentas comerciales y otros pasivos, y deudas financieras.

8) Relaciones con el personal y la Comunidad
Capacitacion y desarrollo de los recursos humanos

La Sociedad consolida su crecimiento a través de la formacidén de un equipo de trabajo
comprometido y con amplio conocimiento del negocio y de la regién. Para su desarrollo y



11

un mejor desempefio, reciben actualizacion permanente en competencias personales, de
gestidn, tecnologicas y de liderazgo, consolidando la formacidn de equipos con compromiso,
solidez técnica y capacidad de gestion, valores que acompafian a CPESA desde sus inicios.

Desde el area de Recursos Humanos se define un plan de beneficios con la finalidad de
propiciar condiciones en el ambiente de trabajo que favorezcan el desarrollo de la
creatividad, la identidad y la participacion de sus colaboradores.

9) Medioambiente, Seguridad y Salud Ocupacional

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por normas especificas en relacion al cuidado
ambiental, las cuales son respetadas e implementadas en su totalidad por la Sociedad para el ejercicio
de su actividad.

Las politicas ambientales implementadas tienen como objetivo contribuir a la mejora en la
calidad de vida a través de la sostenibilidad ambiental, realizando sus mejores esfuerzos para
reducir el impacto ambiental de sus actividades, por ejemplo, haciendo un uso racional de
los recursos.

Todos los proyectos de la Sociedad cumplen con las exigencias normativas nacionales,
provinciales y municipales. Estas regulaciones generalmente le exigen a la Sociedad obtener
permisos, certificados y autorizaciones de autoridades gubernamentales en relacion con sus
operaciones.

La Sociedad lleva a cabo sus actividades bajo la guia de los siguientes principios:

* Incrementar la conciencia y el respeto de sus integrantes por el uso racional y responsable
de los recursos naturales.

» Cumplir con las exigencias legales aplicables.

* Procurar la mejora continua en el desempefio, tendiendo a la mitigacion de los impactos
ambientales negativos de la actividad (en su defecto, la eficaz contencién de los mismos) y
el incremento de los impactos de caracter positivo, en cantidad, calidad y seguridad, en la
medida de lo posible.

Seguridad y Salud Ocupacional

La Sociedad respeta todos los derechos laborales establecidos en la legislacion nacional, asi
como la normativa internacional incorporada y aplicable en la Argentina. La Sociedad
fomenta el manejo transparente de la informacion, los esquemas de trabajo participativos, la
extrema preocupacion por la seguridad, la higiene y salud ocupacional, asi como el ambiente.

El objetivo prioritario en materia de seguridad, ambiente y salud de la Sociedad es conducir
sus operaciones protegiendo la integridad fisica de su personal, la de terceros y una adecuada
conservacioén del ambiente, en conformidad con la legislacion aplicable e implementando las
mejores practicas para beneficio de las comunidades, los empleados y la Sociedad.

La politica se basa en el liderazgo y compromiso de todos los empleados mediante programas
de prevencion, administracion y gestién de riesgos, planes de mejora e iniciativas de
seguridad y cuidado ambiental, observaciones preventivas e inspecciones de actividades
operativas, investigacion de accidentes e incidentes, entre otras herramientas.
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10) Perspectivas
Para el afio 2021, los objetivos trazados residen en:

e mantener la produccion de Tierra del Fuego a través del reacondicionamiento de
pozos ya existentes;

e invertir en instalaciones para el tratamiento de petréleo y agua en el yacimiento San
Martin para mejorar la capacidad de produccion y reducir costos de transporte;

e la busqueda de nuevas oportunidades en el mercado de petréleo y gas.

La estrategia de la Sociedad esta disefiada para generar un crecimiento de bajo riesgo y
capitalizar un gran potencial de exploracion al alza. Especificamente, Crown Point se enfoca
en aumentar su base de produccion en TDF a través de la perforacion de exploracion y
desarrollo complementadas por la recompletacion y estimulacion de fractura de pozos
productores méas antiguos seleccionados.

Crown Point también continta con el programa de exploracion en su participacién del 100%
en el permiso de concesion de exploracion de Cerro de Los Leones (“CLL”) (el “Permiso
CLL”) en la Provincia de Mendoza.

La Sociedad present6 la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Publica ante la Comision
Nacional de Valores (“CNV”), con un Programa Global de Obligaciones Negociables por
hasta USD 75 millones o su equivalente en otras monedas con el propdsito de acceder al
mercado de capitales local ampliando las fuentes de financiamiento para atender las futuras
adquisiciones o ampliaciones de negocio atento a las distintas oportunidades de crecimiento
en el mercado de petroleo y gas que la compafiia evalta con frecuencia. Con fecha 18 de
marzo de 2021, el Directorio de CNV autorizd el programa global de Obligaciones
Negociables a través de la Resolucion N° RESFC-2021-21031-APNDIR.

Con fecha 11 de marzo de 2021 la provincia de Mendoza adjudico a la Sociedad junto con
Petrolera Aconcagua Energia S.A., la explotacion por un plazo de 25 afios de la concesién
del campo Chafiares Herrados (en adelante “CH”), ubicado en la Cuenca Cuyana mediante
el Decreto Nro 224/2021. La participacion de la Sociedad en CH es del 50%, y la operacién
estara a cargo de Petrolera Aconcagua Energia S.A. quien posee el 50% restante. EI campo
tiene un potencial de 183 m3 de produccion diaria de crudo.

La Sociedad presupuest6 el monto de gasto de capital de CH para el afio fiscal 2021 en USD
6,7 millones en base a los gastos de las siguientes actividades propuestas:

- USD 1,4 millones en reparaciones y mejoras;
- USD 1,1 millones en otras mejoras a las instalaciones;
- USD 4,2 millones en bono de adquisicion de derechos de concesion.

Con fecha 30 de marzo de 2020, la Sociedad coloco las Obligaciones Negociales Clase I 'y
Clase Il con las siguientes condiciones de emision:

Obligaciones Negociables Clase | Garantizadas

Valor Nominal a ser emitido: USD 3.378.571 (tres millones trescientos setenta y ocho mil
quinientos setenta y uno), a ser integradas en pesos al tipo de cambio inicial y pagaderas en
pesos al tipo de cambio aplicable.
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Precio de Emision: 100% del valor nominal.

Fecha de Emision y Liquidacion: 31 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento: a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, el 31 de
marzo de 2024.

Pago de Intereses: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion.
Amortizacion de Capital: el pago del capital sera amortizado en 8 (ocho) cuotas
trimestrales siendo la primera el dia 1 de julio de 2022.

Tipo de Cambio Inicial: 91,9217

Tasa de Interés Fija: 8,00% anual.

Obligaciones Negociables Clase Il Garantizadas

Valor Nominal a ser emitido: $190.000.000 (Pesos ciento noventa millones)

Precio de Emision: 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase II.
Margen de Corte: 6,75%

Fecha de Emision y Liquidacién: 31 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento: a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, el 31 de
marzo de 2024.

Pago de Intereses: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 1l seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion
Amortizacion de Capital: el pago del capital de las Obligaciones Negociables Clase 1l sera
amortizado en 8 (ocho) cuotas, la primera el dia 1 de julio de 2022.

Tasa de interés Variable: BADLAR Privados con mas el Margen de Corte (6,75%).

11) Distribucion de Resultados

El resultado del ejercicio arrojo una pérdida de $618 millones, y los resultados no asignados
negativos de la Sociedad ascienden a la suma de $72,4 millones. se propone a la proxima
Asamblea de accionistas a convocar que se consideren los presentes estados financieros, que
la pérdida del ejercicio se asigne a la cuenta de resultados no asignados, a fin de ser absorbida
con futuras ganancias. Se deja constancia que los honorarios del sindico se encuentran
deducidos del resultado del ejercicio.

Entre otros propositos, la presente Memoria, analisis y explicaciones de la Direccion, tiene
por objeto cumplir con la informacidn requerida por la Ley General de Sociedades (Articulo
66 de la Ley 19.550).

Saludamos a Uds. muy atentamente.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 31 de marzo de 2021



' ANEXO |
CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO
Principios

I. La compafiia debe ser liderada por un Directorio profesional y capacitado que sera el
encargado de sentar las bases necesarias para asegurar el éxito sostenible de la compafiia.
El Directorio es el guardian de la compafiia y de los derechos de todos sus Accionistas.

I. El Directorio debera ser el encargado de determinar y promover la cultura y valores
corporativos. En su actuacion, el Directorio deberd garantizar la observancia de los més
altos estandares de ética e integridad en funcidn del mejor interés de la compafiia.

I11. El Directorio debera ser el encargado de asegurar una estrategia inspirada en la vision y
mision de la compafiia, que se encuentre alineada a los valores y la cultura de la misma. El
Directorio debera involucrarse constructivamente con la gerencia para asegurar el correcto
desarrollo, ejecucion, monitoreo y modificacion de la estrategia de la compafiia.

IV. El Directorio ejercera control y supervision permanente de la gestion de la compafiia,
asegurando que la gerencia tome acciones dirigidas a la implementacion de la estrategia y
al plan de negocios aprobado por el directorio.

V. El Directorio debera contar con mecanismos y politicas necesarias para ejercer su funcion
y la de cada uno de sus miembros de forma eficiente y efectiva.

1. El Directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, mision y valores
de la compafiia.

Los valores y politicas de trabajo se encuentran plasmados en el Codigo de Etica y
Conducta aprobado por el Directorio, determinadas en funcion a la estructura de la
Sociedad.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compafiia y aprueba el plan estratégico que
desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracion factores ambientales,
sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su implementacion mediante la
utilizacion de indicadores clave de desempefio y teniendo en consideracion el mejor interes
de la compafiia y todos sus accionistas.

Debido a la dimensidn y estructura de CPESA, el Directorioy la gerencia trabajan en forma
conjunta para llevar a cabo los planes y negocios de la Entidad. Debido a la actividad que
desarrolla la Entidad, se toman en cuenta factores sociales y ambientales en cumplimiento
de la normativa vigente en la materia. Respecto a los factores de gobierno societario, la
Entidad se encuentra adaptandose al nuevo régimen implementado recientemente un
codigo de gobierno societario.

3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y
mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.



En el Cddigo de Gobierno Societario, se especifican las politicas de control interno
aplicables a la Entidad tomando en consideracion la estructura y dimension de la Entidad.

4. El Directorio disefia las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

CPESA ha confeccionado e implementado politicas de gobierno corporativo definidas por
las regulaciones vigentes, mediante la aprobacion por parte del Directorio, de un Cédigo
de Gobierno Societario. Siendo reciente su implementacion, el Directorio analizara a futuro
si resulta necesario hacer modificaciones.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de forma
profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y formalizadas para
su funcionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a través de la pagina web de la
compafiia.

Los Directores de CPESA ejercen sus funciones conforme los deberes y facultades que les
asigna el Estatuto Social y la Ley General de Sociedades, en donde se detallan los
lineamientos del funcionamiento del 6rgano de administracion. El Estatuto Social sera
publicado en la pagina web de la Comision Nacional de Valores.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA
CORPORATIVA

Principios

VI. El Presidente del Directorio es el encargado de velar por el cumplimiento efectivo de
las funciones del Directorio y de liderar a sus miembros. Deberd generar una dindmica
positiva de trabajo y promover la participacion constructiva de sus miembros, asi como
garantizar que los miembros cuenten con los elementos e informacién necesaria para la toma
de decisiones. Ello también aplica a los Presidentes de cada comité del Directorio en cuanto
a la labor que les corresponde.

VII. El Presidente del Directorio debera liderar procesos y establecer estructuras buscando
el compromiso, objetividad y competencia de los miembros del Directorio, asi como el
mejor funcionamiento del 6rgano en su conjunto y su evolucion conforme a las necesidades
de la compafiia.

VIII. El Presidente del Directorio debera velar por que el Directorio en su totalidad esté
involucrado y sea responsable por la sucesion del gerente general.

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las reuniones del
Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracion de los demas miembros y
asegura que estos reciban los materiales necesarios con tiempo suficiente para participar de
manera eficiente e informada en las reuniones. Los Presidentes de los comités tienen las
mismas responsabilidades para sus reuniones.



3

El Presidente del Directorio es quien garantiza el efectivo funcionamiento del Directorio y
la organizacion de las distintas reuniones. Debido al reducido tamafio de la organizacion,
la Entidad no cuenta con comités.

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacion de procesos formales de evaluacion anual.

El funcionamiento interno del Directorio y de cada uno de sus miembros se evaluara
anualmente, en oportunidad de la celebracion de la asamblea general ordinaria.

8. El Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para mantenerse
actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

La capacitacion de los Directores, se realiza de acuerdo con las necesidades que analiza el
propio Directorio, sin perjuicio de ello, los Directores de la Entidad se mantienen
actualizados en temas vinculados con la politica, economia, aspectos regulatorios, etc. que
son relevantes para la Entidad, lo cual se encuentra reflejado en los antecedentes
profesionales y académicos.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracién efectiva
del Directorio y colabora en la comunicacion entre accionistas, Directorio y gerencia.

La Entidad no cuenta con una secretaria corporativa debido a la dimension de la misma,
no descarta su implementacion a futuro, si resultara necesario. La Entidad cuenta con una
infraestructura acorde a su estructura y necesidades que permiten al presidente del
Directorio llevar la administracién efectiva del directorio y una fluida comunicacion entre
accionistas, directores y gerentes.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacién de todos sus miembros en el
desarrollo y aprobacion de un de un plan de sucesion para el gerente general de la compafiia.

No se constata la existencia de un plan de sucesion del Organo de Administracion y de
gerentes de primera linea, en virtud de la estructura y dimension de la Sociedad.

C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO
Principios

IX. El Directorio debera contar con niveles adecuados de independencia y diversidad que le
permitan tomar decisiones en pos del mejor interés de la compafiia, evitando el pensamiento
de grupo y la toma de decisiones por individuos o grupos dominantes dentro del Directorio.

X. El Directorio debera asegurar que la compafiia cuenta con procedimientos formales para
la propuesta y nominacion de candidatos para ocupar cargos en el Directorio en el marco de
un plan de sucesion.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de independientes de
acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comision Nacional de Valores.
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Actualmente, la Entidad no cuenta con directores independientes, basado en la dimension,
complejidad, importancia econémica y perfil de riesgo de la Entidad. La Asamblea de
Accionistas no ha considerado necesario establecer una politica dirigida a mantener una
proporcion minima de miembros independientes en el Directorio de la Emisora, en virtud
de la reducida estructura de la Sociedad. Sin perjuicio de ello, se dejara expresamente
indicado el caracter de independiente 0 no de las personas propuestas para desempefiarse
como Directores.

12. La compafiia cuenta con un Comité de Nominaciones que esta compuesto por al menos
tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir el Comité de
Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendra de participar frente al tratamiento
de la designacidn de su propio sucesor.

La Sociedad entiende que, en el marco de la estructura legal argentina y la realidad del
mercado, no resulta adecuado estructurar un comité de ese tipo para la designacion de
directores. Debe tenerse presente que, a diferencia de otros ordenamientos, en el derecho
argentino es de competencia exclusiva de la Asamblea de Accionistas la designacion de
Directores, por lo que las recomendaciones de un Comité de este tipo no serian vinculantes
y podrian resultar abstractas y hasta contraproducentes.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesion para
sus miembros que guia el proceso de preseleccion de candidatos para ocupar vacantes y
tiene en consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas por sus miembros, el
Gerente General y los Accionistas.

Se remite a lo indicado en los puntos 10 y 12.
14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros electos.

La Sociedad no cuenta con un programa de orientacion para sus nuevos miembros. Ello en
el entendimiento que, en base a su estructura y dimensién, todo lo relativo al
funcionamiento y responsabilidades del Directorio se encuentra plasmado en el Estatuto de
la Sociedad.

D) REMUNERACION
Principios

XI. El Directorio debera generar incentivos a través de la remuneracion para alinear a la
gerencia — liderada por el gerente general- y al mismo Directorio con los intereses de largo
plazo de la compafiia de manera tal que todos los directores cumplan con sus obligaciones
respecto a todos sus accionistas de forma equitativa.

15. La compafiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que estd compuesto por al
menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes o no ejecutivos.

CPESA entiende que, en el marco de la estructura legal argentina y de la realidad del
mercado, no resulta adecuado estructurar un comité de ese tipo dado que es de competencia
exclusiva de la Asamblea de Accionistas considerar la remuneracion de Directores y por el
hecho de que posee un nimero reducido de empleados.
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16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.

La Sociedad entiende que, a diferencia de otros ordenamientos, en el derecho argentino es
de competencia exclusiva de la Asamblea de Accionistas la designacion y la remuneracion
de los Directores, por lo que una politica de remuneracion para los miembros del directorio
no serian vinculantes y podrian resultar abstractas y hasta contraproducentes.

Respecto a la politica de remuneracién de la gerencia, es el Directorio de la Entidad quien
tiene a cargo la determinacion de la misma.

Sin perjuicio de lo expuesto, se analizara las ventajas de establecer una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.

E) AMBIENTE DE CONTROL
Principios

XII. El Directorio debe asegurar la existencia de un ambiente de control, compuesto por
controles internos desarrollados por la gerencia, la auditoria interna, la gestion de riesgos,
el cumplimiento regulatorio y la auditoria externa, que establezca las lineas de defensa
necesarias para asegurar la integridad en las operaciones de la compafiia y de sus reportes
financieros.

XIII. El Directorio debera asegurar la existencia de un sistema de gestion integral de riesgos
que permita a la gerencia y al Directorio dirigir eficientemente a la compafiia hacia sus
objetivos estratégicos.

XIV. El Directorio debera asegurar la existencia de una persona o departamento (segun el
tamafo y complejidad del negocio, la naturaleza de sus operaciones y los riesgos a los cuales
se enfrenta) encargado de la auditoria interna de la compafiia. Esta auditoria, para evaluar y
auditar los controles internos, los procesos de gobierno societario y la gestion de riesgo de
la compafiia, debe ser independiente y objetiva y tener sus lineas de reporte claramente
establecidas.

XV. ElI Comité de Auditoria del Directorio estard compuesto por miembros calificados y
experimentados, y debera cumplir con sus funciones de forma transparente e independiente.

XVI. El Directorio deberé establecer procedimientos adecuados para velar por la actuacion
independiente y efectiva de los Auditores Externos.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la comparfiia y ademas supervisa y
garantiza la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique, evalle,
decida el curso de accién y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la compaiiia,
incluyendo -entre otros- los riesgos medioambientales, sociales y aquellos inherentes al
negocio en el corto y largo plazo.

Las politicas de control de gestion de riesgos es competencia del Directorio quien
determina el apetito de riesgo de la Sociedad y supervisa y garantiza la existencia y
cumplimiento de las politicas determinadas a tal fin.



18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente y
garantiza los recursos para la implementacion de un plan anual de auditoria en base a riesgos
y una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria por cuando su exigencia no le resulta
aplicable por no cotizar sus acciones.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

En virtud de la dimensién y estructura de la Entidad, entiende que no resulta necesario
contar con auditoria interna.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que acttia en base a un reglamento. EI comité
estd compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y no incluye al
gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia profesional en areas
financieras y contables.

Se remite a lo indicado en el punto 18.

21. El Directorio, con opinién del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccion y
monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores que se deben
considerar al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre la conservacion
o sustitucién del auditor externo.

El Directorio es quien periddicamente se ocupa del monitoreo de las tareas de los auditores
externos y es competencia de la Asamblea de Accionistas la designacion de la misma.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO
Principios

XVII. El Directorio debe disefiar y establecer estructuras y practicas apropiadas para
promover una cultura de ética, integridad y cumplimiento de normas que prevenga, detecte
y aborde faltas corporativas o personales serias.

XVIII. El Directorio asegurara el establecimiento de mecanismos formales para prevenir y
en su defecto lidiar con los conflictos de interés que puedan surgir en la administracion y
direccion de la compaiiia. Debera contar con procedimientos formales que busquen asegurar
que las transacciones entre partes relacionadas se realicen en miras del mejor interés de la
compafiia y el tratamiento equitativo de todos sus accionistas.

22. El Directorio aprueba un Cédigo de Eticay Conducta que refleja los valores y principios
éticos y de integridad, asi como también la cultura de la compafia. El Codigo de Etica y
Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores, gerentes y empleados de la
compafiia.

CPESA ha implementado recientemente un Codigo de Etica cuyo contenido ha sido
aprobado expresamente por el Directorio, que establece principios de responsabilidad y



transparencia., se implementara a futuro mecanismos que permitan su comunicacion a
todos los colabores de la Entidad.

23. El Directorio establece y revisa periodicamente, en base a los riesgos, dimension y
capacidad econdmica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible e
inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno para que desarrolle,
coordine, supervise y evalle periddicamente el programa en cuanto a su eficacia. El
programa dispone: (i) capacitaciones periodicas a directores, administradores y empleados
sobre temas de ética, integridad y cumplimiento; (ii) canales internos de denuncia de
irregularidades, abiertos a terceros y adecuadamente difundidos; (iii) una politica de
proteccion de denunciantes contra represalias; y un sistema de investigacion interna que
respete los derechos de los investigados e imponga sanciones efectivas a las violaciones del
Caodigo de Etica y Conducta; (iv) politicas de integridad en procedimientos licitatorios; (V)
mecanismos para analisis periodico de riesgos, monitoreo y evaluacion del Programa; y (vi)
procedimientos que comprueben la integridad y trayectoria de terceros o socios de negocios
(incluyendo la debida diligencia para la verificacion de irregularidades, de hechos ilicitos o
de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos de transformacion societaria y
adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores, prestadores de servicios, agentes e
intermediarios.

Debido a la estructura y dimension de la Entidad, el Directorio no considera necesario por
el momento implementar un programa de Etica e Integridad. Sin perjuicio de lo cual, no se
descarta su implementacion a futuro.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el Directorio
aprueba una politica que establece el rol de cada dérgano societario y define cémo se
identifican, administran y divulgan aquellas transacciones perjudiciales a la compafiia o sélo
a ciertos inversores.

Los mecanismos preventivos de conflictos de interés se encuentran contemplados en el
Codigo de Gobierno Societario y en el Cddigo de Etica y Conducta. Respecto a la
prevencion y resolucion de estos conflictos dentro del Directorio, los mismos deben ser
gestionados dentro de este Organo documentarse a través de las Actas de Directorio.
Asimismo, se establecen ciertas pautas para todos los empleados de la Entidad tendientes
a evitar todo tipo de conflicto de interes.

G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS
Principios

XIX. La compafiia debera tratar a todos los Accionistas de forma equitativa. Debera
garantizar el acceso igualitario a la informacion no confidencial y relevante para la toma de
decisiones asamblearias de la compaiiia.

XX. La compafiia debera promover la participacion activa y con informacion adecuada de

todos los
Accionistas en especial en la conformacion del Directorio.
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XXI. La compafia deberd contar con una Politica de Distribucion de Dividendos
transparente que se encuentre alineada a la estrategia.

XXII. La compafiia debera tener en cuenta los intereses de sus partes interesadas.

25. El sitio web de la compafiia divulga informacién financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta con un
area especializada para la atencion de consultas por los Inversores.

Los Accionistas tienen acceso a la informacién financiera y no financiera de la Emisora en
la sede social, a través de la pagina web de la Entidad y de la Comisién Nacional de
Valores. Adicionalmente, cabe destacar que a las asambleas de la Sociedad concurren
ademés de las autoridades de CPESA, la totalidad de los accionistas de la misma.

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion y clasificacion
de sus partes interesadas y un canal de comunicacion para las mismas.

En el marco de la estructura y dimension de la Entidad y considerando que los accionistas
y/o los representantes legales de los accionistas son integrantes del Directorio, las partes
interesadas se encuentran identificadas, existiendo un canal de comunicacion directo con
las mismas.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un
“paquete de informacion provisoria” que permite a los Accionistas -a traves de un canal de
comunicacion formal realizar comentarios no vinculantes y compartir opiniones
discrepantes con las recomendaciones realizadas por el Directorio, teniendo este Gltimo que,
al enviar el paquete definitivo de informacion, expedirse expresamente sobre los
comentarios recibidos que crea necesario.

El Directorio proporciona a los accionistas toda la informacion a tratarse en las asambleas
de accionistas con suficiente antelacion para su consideracion y analisis. Sin perjuicio de
ello, la mayoria de los accionistas o sus representantes legales forman parte del Directorio
de la Entidad, y por lo tanto cuentan con la informacion a tratarse en las asambleas en
forma directa y anticipada.

28. El estatuto de la compaiiia considera que los Accionistas puedan recibir los paquetes de
informacidn para la Asamblea de Accionistas a través de medios virtuales y participar en
las Asambleas a través del uso de medios electronicos de comunicacion que permitan la
transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras, asegurando el principio de igualdad
de trato de los participantes.

Se ha adecuado recientemente el estatuto social a fin de incluir en su articulo 6 y 8 la
posibilidad de participar en las reuniones mediante medios virtuales de comunicacion.

29. La Politica de Distribucién de Dividendos esta alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la distribucion
de dividendos.

La politica de distribucion de dividendos se encuentra prevista en el art. 9 del Estatuto
Social, en el cual se establece que las ganancias realizadas y liquidadas se destinaran: 1)
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el 5% al fondo de reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social; 2) a remuneracion
del Directorio y Sindicatura, en su caso. El saldo tendra el destino que decida la asamblea.
Los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas tenencias dentro del afio
de su sancién, salvo que, para un determinado ejercicio los accionistas expresamente
dispongan lo contrario.

EL DIRECTORIO



1

Crown Point Energia S.A.

Estados Financieros
por el ejercicio econémico N° 16 iniciado el 1 de enero de 2020
y finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentados en forma comparativa
Expresados en pesos
Domicilio Legal: Godoy Cruz 2769 - Piso 4° - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Explotacion, exploracion complementaria y desarrollo de hidrocarburos

Fecha de inscripcion del estatuto en la Inspeccion General de Justicia: 15 de noviembre de
2005

Fecha de la dltima modificacion del estatuto: 28 de diciembre de 2020 (Nota 1)

Ndmero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia (1GJ): 1.756.862

Fecha de finalizacion del plazo social: 15 de noviembre de 2104

Informacion sobre sociedad controlante:
Denominacién: Crown Point Energy Inc.
Domicilio Legal: Suite 2400, 525 — 8th Avenue SW, Calgary, Alberta, Canada
Actividad principal: Explotacién y exploracién de hidrocarburos liquidos y gaseosos
Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 97,56%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 22)

Acciones
Suscripto,
Tipo, valor nominal y N° de votos que Suscripto e | inscriptoe
Cantidad otorga cada una integrado | integrado
$ $
Ordinarias, nominativas no endosables, de
359.579.644 | valor nominal $ 1y de un voto 359.579.644 | 353.534.403

Véase nuestro informe de fecha

31 de marzo de 2021 4 ,}7‘"\\,‘/»0 [,{v p
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. \\V VL/ ra T (L

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Rodolfo Moresi .
Por Comisién Fiscalizadora Margarita Isabel Tormakh

Contador Plblico U.C.A. Vicepresidente en ejercicio de la
C.P.C.E.C.AB.A. T° 185 F° 099 presidencia




Crown Point Energia S.A.

Estados de Resultados Integrales

correspondiente al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2020

presentado en forma comparativa

(\Valores expresados en pesos, salvo indicacion contraria)

Ingresos
Ventas de petréleo y gas natural
Ingresos por procesamiento
Impuesto a las exportaciones
Regalias
Ingresos después del impuesto a las exportaciones y regalias
Otros costos operativos y de produccion
Gastos de administracion
Gastos de exploracion y evaluacion
Amortizaciones y depreciaciones @
Deterioro de activos financieros
Cambios en el valor razonable del pasivo contingente
Cambios en el valor razonable del crédito contingente
Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos
Desvalorizacion de llave de negocio
Recupero provision abandono de pozos
Diferencia de cambio
Resultado operativo
Ingresos financieros
Egresos financieros
Resultado venta de participacion UTE RCLV
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
(Pérdida) neta del ejercicio
Resultado del ejercicio atribuible a:
Accionistas de la sociedad
Participacion no controladora

Otro resultado integral

Conceptos que no seran reclasificados en resultados:
Efecto de conversion monetaria
Resultado total integral del ejercicio — Ganancia

Resultado total integral, atribuible a:
Accionistas de la sociedad
Participacion no controladora

Resultado neto por accion basico y diluido

Nota|  31/12/2020 31/12/2019
7 840.949.701 1.888.329.608
12.090.050 28.686.822
(17.156.053) (128.274.645)
(144.250.273) (301.169.453)
691.633.425 1.487.572.332
8 (465.991.483) (573.152.295)
9 (166.950.886) (326.034.030)
14 (8.531.511) (54.348.249)
(427.747.014) (505.727.893)
- (28.049.449)
- 336.984.687
- (213.338.726)
13 (443.505.741) (189.516.242)
15 - (98.094.070)
- 10.966.099
27.553.880 10.252.589
(793.539.330) (142.485.247)
10 3.579.709 13.192.734
11 (52.082.838) (61.623.797)
16 - (68.057.294)
(842.042.459) (258.973.604)
12 224.072.918 (150.503.969)
(617.969.541) (409.477.573)
(617.969.541) (395.814.238)
- (13.663.335)
(617.969.541) (409.477.573)
629.821.726 877.605.286
11.852.185 468.127.713
11.852.185 464.769.782
- 3.357.931
11.852.185 468.127.713
1,72 1,12)

@ Incluye ($20.924.212) y $318.042 al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, de ajuste de depreciaciones

relacionado con los movimientos de inventario.

Véase nuestro-inforige de fecha ~ /
31 de pharZg de/2021 YA
PRICE WATERH@USE & CO. S.R.L. 97 ’ /M
(Socio)

CP.CECABA T°1F17

Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.CEC.AB.A. T°371 F°009

Rodolfo Moresi

Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.C.A.

C.P.CE.CAB.A. T°185 F°099

Margarita Isabel Tormakh
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Crown Point Energia S.A.
Estado de Situacion Financiera
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
Presentado en forma comparativa

Expresado en pesos

Nota 31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 13 1.373.243.913 1.605.999.724
Activos de exploracion y evaluacion 14 938.775.785 651.836.278
Otros créditos 18 386.810 101.376
Total del Activo No Corriente 2.312.406.508 2.257.937.378
ACTIVO CORRIENTE
Inventario 19 23.324.806 61.581.288
Otros créditos 18 251.444.485 162.429.044
Cuentas comerciales por cobrar 20 184.561.258 172.334.285
Efectivo y equivalentes de efectivo 21 41.814.054 128.500.036
Total del Activo Corriente 501.144.603 524.844.653
TOTAL ACTIVO 2.813.551.111 2.782.782.031
PATRIMONIO
Capital social 22 359.579.644 353.534.403
Prima de Fusion 22.807.753 -
Reserva especial 222.162.648 222.162.648
Otro resultado integral 1.248.458.441 784.869.565
Resultados no asignados (72.463.366) 379.826.624
Total Patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad 1.780.545.120 1.740.393.240
Participacion no controladora - 28.299.695
Total Patrimonio 1.780.545.120 1.768.692.935
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 23 91.458.694 151.966.468
Pasivo por arrendamiento 24 53.806.128 46.663.342
Pasivo por abandono de pozos 25 565.888.901 374.680.644
Deudas comerciales y otros pasivos 26 14.071.426 -
Impuesto a las ganancias a pagar 12 13.969.731 -
Total del Pasivo No Corriente 739.194.880 573.310.454
PASIVO CORRIENTE
Pasivo por arrendamiento 24 13.990.442 10.253.288
Pasivo por abandono de pozos 25 - 15.065.210
Deudas comerciales y otros pasivos 26 160.717.887 225.501.171
Impuesto a las ganancias a pagar 12 7.288.514 189.958.973
Deudas financieras 27 111.814.268 -
Total del Pasivo Corriente 293.811.111 440.778.642
TOTAL PASIVO 1.033.005.991 1.014.089.096
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.813.551.111 2.782.782.031
Véase nuestroit e de fecha . /
31 de pharzo de 2021 N }/\/\//J / é(
V) —
PRICE WATE )L}éE&CO. S.R.L. \y VL/ I-” ,/

(Socio)

CP.CECABA T°1F17

Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.CEC.AB.A. T°371 F°009

Rodolfo Moresi

Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico U.C.A.
C.P.CE.CAB.A.T° 185 F° 099

Margarita Isabel Tormakh
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Crown Point Energia S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentados en forma comparativa

Expresado en pesos

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Aportes de los

accionistas Resultados acumulados
Capital Social Ganancias reservadas Participacion
Capital Prima de Reserva Otro resultado Resultados no
Suscripto fusién especial @ integral no asignados Total controladora Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 353.534.403 - 222.162.648 361.175.719 338.969.791 1.275.842.561 24.941.764 | 1.300.784.325
Disposicion de la Asamblea General
Ordinaria celebrada el 14 de mayo de
2019:
Honorarios sindico - - - - (219.103) (219.103) - (219.103)
Resultado del ejercicio - - - - | (395.814.238) (395.814.238) (13.663.335) | (409.477.573)
Otros resultados integrales - - - 423.693.846 436.890.174 860.584.020 17.021.266 877.605.286
Saldos al 31 de diciembre de 2019 353.534.403 - 222.162.648 784.869.565 379.826.624 1.740.393.240 28.299.695 | 1.768.692.935
Fusion St. Patrick (Nota 1) 6.045.241 22.807.753 (553.299) 28.299.695 (28.299.695) -
Resultado del ejercicio - - - - | (617.969.541) (617.969.541) - | (617.969.541)
Otros resultados integrales — Efecto de
conversion monetaria - - - 463.588.876 166.232.850 629.821.726 - 629.821.726
Saldos al 31 de diciembre de 2020 359.579.644 22.807.753 222.162.648 1.248.458.441 (72.463.366) 1.780.545.120 - | 1.780.545.120
@ Corresponde a la Resolucion General 609/12 de la CNV (Ver Nota 2.11.3).
p Ae /
Véase nuestd i de fecha N« ,‘t/jl /
31 de%ar de/2021 (/i ’ / o/(
PRICE WATERHUSE & CO. SR.L \ VL/ T Tgwe’

(Socio)

CP.CECABA T°1F17

Hernan Rodriguez Cancelo
Contador PUblico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. T°371 F°009

Rodolfo Moresi

Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico U.C.A.

C.P.C.EE.CAB.A. T° 185 F° 099

Margarita Isabel Tormakh
Vicepresidente en ejercicio de la presidencia




5

Crown Point Energia S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Efectivo aplicado a las actividades operativas
Pérdida neta del ejercicio

Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo provenientes de las
actividades operativas
Mas: Impuesto a las ganancias en el ejercicio
Depreciaciones de propiedades, plantay equipos
Amortizacion de activos por derecho de uso
Amortizacion movimientos de inventario
Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos
Desvalorizacion de llave de negocio
Baja de pozo exploratorio
Actualizacion descuento por pasivos por arrendamientos
Actualizacion descuento por abandono de pozos
Recupero por abandono de pozos
Resultado de venta
Resultados por medicion al valor presente de activos y pasivos
Intereses sobre préstamos
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion de cuentas comerciales por cobrar
Disminucion (Aumento) de otros créditos
Disminucion (Aumento) de inventario
(Disminucion) de deudas comerciales y otros pasivos
Otros, incluyendo el efecto de conversién monetaria
Pago por impuesto a las ganancias (incluye anticipos y retenciones)
Efectivo neto (aplicado a) generado por las actividades operativas

Efectivo aplicado a las actividades de inversion

Inversiones en propiedades, planta y equipos @

Inversiones en exploracion y evaluacion @

Pagos de pasivo contingente

Cobros de crédito contingente

Venta de participacion UTE RCLV

Efectivo (aplicado a) generado por las actividades de inversion

Efectivo generado por (aplicado a) las actividades de financiacion
Préstamos tomados

Pago de capital préstamos

Pago de intereses de préstamos

Pagos por arrendamientos

Efectivo generado por (aplicado a) las actividades de financiacion

(Disminucién)/Aumento neto del efectivo

Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
(Disminucion) Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Diferencias de conversion y diferencia de cambio

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

31/12/2020 31/12/2019
(617.969.541) (409.477.573)
(224.072.918) 150.503.969

397.492.030 498.966.603
9.330.772 7.079.332
20.924.212 (318.042)
443.505.741 189.516.242

- 98.094.070

8.531.511 54.348.249
2.678.686 4.279.214
7.095.785 7.575.705

- (10.966.099)

- 68.057.294

- (123.645.962)

24.077.852 23.152.771
57.769.028 567.037.537
18.268.869 (69.884.592)
42.360.959 (61.263.246)
(142.075.056) (253.873.671)
(78.095.634) 307.574.465
(93.699.021) (320.042.912)
(123.876.725) 726.713.354
(67.190.936) (339.834.725)
(22.896.211) (161.873.936)
- (49.792.002)

- 7.307.960

- 734.791.728
(90.087.147) 190.599.025
229.200.000 -
(119.000.000) (855.024.185)
(22.463.584) (40.694.445)
(12.616.216) (8.490.820)
75.120.200 (904.209.450)
(138.843.672) 13.102.929
128.500.036 72.844.236
(138.843.672) 13.102.929
52.157.690 42.552.871
41.814.054 128.500.036

Conceptos que no generan movimiento de fondos:

@ Importe neto de altas (bajas) por abandono de pozos por $6.758.748 y ($17.362.495) al 31 de diciembre de

2020y 2019, respectivamente.

@ Importe neto de altas por abandono de pozos por $2.044.435 y $ 3.436.920 al 31 de diciembre de 2020 y

2019, respectivamente.

Véase nuestr; /in rme de fecha
31 de farzg de 2021

PRICE WATE SE & CO. S.R.L.
|

(Socio)

/

74 ITM‘Z

CP.CECABA.T°1F° 17
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Crown Point Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La actividad principal de Crown Point Energia S.A. (en adelante denominada, la “Sociedad”
o “CPESA”) es la explotacién, exploracion y desarrollo de hidrocarburos en la Republica
Argentina. La Sociedad es controlada por Crown Point Energy Inc. (“CPE Inc.”) una

sociedad canadiense.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad participa en la siguiente Union Transitoria (“UT”):

Nombre y ubicacion Participacion Operador Actividad
UT Rio Cullen — Las
Violetas — La Angostura | 34,7349%® Roch S.A. | Explotacion y
-Tierra del Fuego exploracion

@) La participacion de la Sociedad en las operaciones a riesgo exclusivo en la UT al 31 de
diciembre de 2020 asciende a 48,3462%.

La Sociedad posee el 100% de participacion en el area exploratoria Cerro de los Leones, en
la Provincia de Mendoza. Adicionalmente, posee el 100% de la concesion de exploracion de
Laguna de Piedra cuyo plazo se encuentra suspendido por parte de la Provincia de Rio Negro.

Con fecha 16 diciembre 2019 el Directorio de la Sociedad resolvio reorganizar las
actividades de la Sociedad y de St. Patrick, ambas compafiias integrantes del mismo grupo
econdmico con fecha efectiva 1 de enero de 2020. La reorganizacion consistié en una fusion
por absorcion donde Crown Point Energia S.A. es la sociedad absorbente y St. Patrick S.A.
la sociedad absorbida. Esta reorganizacion es libre de impuestos en el marco de lo dispuesto
en el Art. 77 de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

Como consecuencia de la Fusion, la Sociedad aumentd el capital social en $ 6.045.241
representado por 6.045.241 acciones ordinarias nominativas no endosables, cada una de
valor nominal $ 1 y con derecho a un voto por accion, es decir de $ 353.534.403 a $
359.579.644. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, el aumento de
capital producto de la Fusidn se encuentra pendiente de inscripcion ante la 1GJ.

En tal sentido, la relacion de cambio de las acciones fue la siguiente: Crown Point Energy,
Inc. recibio por cada accion de St. Patrick Oil & Gas, 6,88 acciones de Crown Point Energia
correspondientes al aumento de capital de Crown Point Energia resultante de la

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CP.CECABA.T°1F°17
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Crown Point Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Cont.)

La actividad principal de Crown Point Energia S.A. (en adelante denominada, la “Sociedad”
incorporacion de St. Patrick Oil & Gas. A los efectos de determinar dicha relacion se
tomaron en cuenta los valores patrimoniales de CPESA (Sociedad absorbente) y St. Patrick
Oil & Gas (Sociedad absorbida) y la cantidad total de acciones que componen el capital
social de cada una de estas sociedades.

Con fecha 28 de diciembre de 2020, los accionistas de la Sociedad aprobaron en la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria la solicitud de ingreso al régimen de oferta publica a la
Comision Nacional de Valores (“CNV™), a los fines de ofertar publicamente obligaciones
negociables, en el marco de un Programa Global por hasta USD 75 millones. Con motivo de
la solitud de ingreso al régimen de oferta publica, la Sociedad reformo el estatuto social con
fecha 28 de diciembre de 2020, incorporando la Comision Fiscalizadora. Dicha reforma de
estatuto se encuentra pendiente de inscripcion ante la IGJ. Con fecha 18 de marzo de 2021,
el Directorio de CNV autorizé el programa global de Obligaciones Negociables a través de
la Resolucion N° RESFC-2021-21031-APNDIR.

Los presentes Estados Financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de
la Sociedad con fecha 31 de marzo de 2021.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacion
de los presentes estados financieros, los cuales son consistentes con las politicas usadas en
el pasado, en la preparacion de estados financieros similares.

2.1 Base de preparacion

Los Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en Inglés) e interpretaciones del
Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF)
y tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, y
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), de conformidad con la RT N°
26 de la FACPCE, modificada por la RT N° 29, y aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CP.CECABA.T°1F°17
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Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.1 Base de preparacion (Cont.)

La Comision Nacional de Valores (“CNV”), a través de la Resolucion General N°622/13, ha
establecido la aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 y sus modificatorias de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las
NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de
la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

Los presentes estados financieros estan presentados en pesos ($), moneda de curso legal en
la Republica Argentina, elaborados a partir de los registros contables de la Sociedad. Los
mismo han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por la medicion a valor
razonable cuando ésta es especificamente requerida por las NIIF, tal como se describe en las
siguientes notas.

Se han reclasificado ciertas cifras al 31 de diciembre de 2019 que se exponen en los presentes
Estados Financieros a efectos comparativos.

2.2 Principios de consolidacion y contabilidad de participacion en acuerdos conjuntos
2.2.1 Subsidiaria

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Sociedad tiene control. Se
considera que existe control cuando la Sociedad tiene derecho a los rendimientos variables
procedentes de su participacion en una subsidiaria y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Se entiende que existe este poder cuando los
votos asi lo manifiestan, ya sea que la Sociedad posee la mayoria de los votos o derechos
potenciales actualmente ejercidos. La subsidiaria se consolida a partir de la fecha en que la
Sociedad asume el control sobre ella y se excluye de la consolidacién en la fecha en que cesa
el mismo.

A los efectos de la consolidacion, se han eliminado las transacciones y los saldos entre la
Sociedad y la sociedad consolidada. En caso de existir, los resultados no trascendidos
también son eliminados.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F17
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Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.2 Principios de consolidacién y contabilidad de participacion en acuerdos conjuntos
(Cont.)

2.2.1 Subsidiaria (Cont.)

Las politicas contables de la subsidiaria se han modificado, en caso de corresponder, para
asegurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por CPESA.

Al 31 de diciembre de 2019, Crown Point Energia S.A. (Sociedad controlante) poseia el 98%
sobre el capital y votos de St. Patrick Oil & Gas S.A. El Directorio de la Sociedad resolvid
conveniente reorganizar las actividades de la Sociedad y de St. Patrick Oil & Gas S.A.,
ambas compafiias integrantes del mismo grupo econémico. La reorganizacion se estructurd
bajo la figura de fusidn por absorcion donde la Sociedad es la Sociedad absorbente y St.
Patrick Oil & Gas S.A. la sociedad absorbida, estableciendo el dia 1° de enero de 2020
inclusive como fecha efectiva de fusion.

Participacion no controladora

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro “Participacion no controladora” representa las
porciones del patrimonio neto y de los resultados integrales de St. Patrick Oil & Gas S.A.
que no pertenece a Crown Point Energia S.A. y se muestra por separado en el Estado de
Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Situacion
Financiera, respectivamente.

2.2.2 Participacion en acuerdos conjuntos

Segtin la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, las inversiones  en acuerdos conjuntos se
clasifican como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos. La clasificacion depende de
los derechos y obligaciones contractuales de cada inversor, mas que de la estructura legal
del acuerdo conjunto. La Sociedad tiene operaciones conjuntas.

Operaciones conjuntas

La Sociedad reconoce en relacion con su participacion en una operacion conjunta sus
activos, ingresos, pasivos y gastos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATEWSE & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.2 Principios de consolidacién y contabilidad de participacion en acuerdos conjuntos
(Cont.)

2.2.2 Participacion en acuerdos conjuntos (Cont.)
Operaciones conjuntas (Cont.)

conjuntamente, ingresos de la operacion conjunta, pasivos y gastos incurridos
conjuntamente. Estos han sido incorporados en los estados financieros bajo las lineas
apropiadas.

2.3 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
2.3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de CPESA se registran en la moneda del
contexto econdomico primario en el cual opera cada entidad (“moneda funcional”). CPESA
ha definido como su moneda funcional el dolar estadounidense (“USD”), ya que ésta es la
moneda que mejor refleja la sustancia econdmica de las operaciones. Tanto las ventas, como
los precios de los principales costos de perforacién, son negociados, pactados Yy
perfeccionados en USD o considerando la fluctuacién del tipo de cambio respecto de dicha
moneda.

La moneda de presentacion de los Estados Financieros es el peso argentino.
2.3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el
tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccién o valuacion, cuando los conceptos de
los mismos son remedidos. Las ganancias y péerdidas generadas por las diferencias en el tipo
de cambio de las monedas extranjeras resultantes de la liquidacion de partidas monetarias y
de la conversion de partidas monetarias al cierre del ejercicio utilizando la tasa de cambio
de cierre, son reconocidas dentro de los Resultados Financieros en el Estado de Resultados
Integrales.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATEIW&E & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17




12

Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.3 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera (Cont.)
2.3.3 Conversion de estados financieros a moneda de presentacion

Los resultados y posicion financiera de la Sociedad con moneda funcional dolar, se
convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera al cierre de cada ejercicio:

- Los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;

- Los resultados se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de las respectivas
transacciones.

- Los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son
reconocidos en “Otro resultado integral”.

2.3.4 Clasificacion de Otro resultado integral dentro del patrimonio de la Sociedad

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro
del patrimonio, los otros resultados integrales generados por las diferencias de conversion
de los resultados (acumulados al inicio y del ejercicio), mientras que las diferencias de
conversion generadas por el capital se acumulan en otro resultado integral.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta, la conversion de moneda
funcional a una moneda distinta de presentacion no modifica la forma en que se miden los
elementos subyacentes, preservando los montos, tanto resultados como capital a mantener,
medidos en la moneda funcional en la que se generan.

2.4 Propiedades, planta y equipos
2.4.1 Activo de exploracion y evaluacion (“E&E”)

Todos los costos incurridos antes de obtener la concesion de exploracion de un area son
imputados a gasto cuando se incurren.

Los costos directamente asociados con la exploracién y evaluacion (E&E) de reservas de
petréleo crudo y gas natural son inicialmente capitalizados. Los costos de exploracion y
evaluacion son aquellos gastos para un area donde ain no se ha demostrado la viabilidad

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATER;(&E & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.4. Propiedades, planta y equipos (Cont.)
2.4.1 Activo de exploracion y evaluaciéon (“E&E”) (Cont.)

técnica y comercial. Estos costos generalmente incluyen costos de adquisicion de derechos
de exploracion, estudios topograficos, geologicos, geoquimicos y geofisicos, toma de
muestras, costos de perforacion y terminacion, el costo proyectado de abandonar los activos
y cualquier costo administrativo y general directamente atribuible. Los intereses y costos por
préstamos incurridos en activos de E&E no se capitalizan.

Los costos de E&E no estan sujetos a amortizacion o depreciacion, y se acumulan en centros
de costos por area de exploracion en espera de la determinacion de la viabilidad técnica y
comercial, que se evalta al menos una vez al afio. La factibilidad técnica y la viabilidad
comercial generalmente se consideran demostrables cuando se han asignado reservas
probadas o probables y existe una evaluacion razonable de la produccion futura de esas
reservas, se han obtenido o es probable que se obtengan las aprobaciones gubernamentales
y regulatorias requeridas, y la administracion ha tomado la decision de proceder con el
desarrollo y produccion de esas reservas incurriendo en los costos de capital futuros que se
les atribuyen.

Un activo para exploracion y evaluacion dejara de ser clasificado como tal cuando la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral sean
demostrables. Antes de proceder a la reclasificacién, se evaluara el deterioro de los activos
para exploracién y evaluacién, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro de su
valor, previo a su reclasificacion a PP&E. Si las actividades de exploracion y evaluacion no
determinan reservas de hidrocarburos que justifiquen su desarrollo comercial, los montos
activados relacionados son cargados a resultados en el momento en el que se arriba a dicha
conclusion.

2.4.2 Activo de propiedades, planta y equipo (“PP&E”)
Activos de desarrollo y produccion (“D&P”)

Las propiedades, planta y equipos se valUan a su costo histérico menos la depreciacion y
pérdidas acumuladas por deterioro. Se consideran capitalizables todos los costos

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATER;Z?E & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.4. Propiedades, planta y equipos (Cont.)

2.4.2 Activo de propiedades, planta y equipo (“PP&E”) (Cont.)

Activos de desarrollo y produccion (“D&P”’) (Cont.)

directamente atribuibles a la ubicacién del activo y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Sociedad.

Los activos de D&P incluyen los costos incurridos en el desarrollo de reservas de
hidrocarburos y su puesta en produccién, junto con los gastos de E&E incurridos para
encontrar las reservas de hidrocarburos que han sido reclasificadas de los activos de E&E
como se describe anteriormente, y el costo proyectado de abandonar los activos y cualquier
costo general y directo atribuible directamente.

Cuando partes importantes de un elemento de propiedades, planta y equipo, incluidos los
activos de D&P, tienen vidas Utiles diferentes, se contabilizan como elementos separados
(componentes principales).

El costo de las obras en curso cuya construccién se prolonga en el tiempo incluye, de
corresponder, los costos financieros devengados por la financiacion con capital de terceros.

La pérdida o ganancia derivada de la baja de un elemento de propiedades, planta y equipo,
se determinara como la diferencia entre el importe neto que, en su caso, se obtenga por la
disposicion y el importe en libros del elemento.

Costos posteriores

Los costos incurridos con posterioridad a la determinacion de la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial, los costos de reemplazo de partes de propiedades, planta y equipo y
reparaciones se reconocen sélo si aumentan los beneficios econémicos de los activos con los
que se relacionan. Todos los demas gastos se reconocen en resultados cuando se incurren.
Los costos de mantenimiento se reconocen en resultados cuando se incurra en ellos.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERWE & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17




15

Crown Point Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.4. Propiedades, planta y equipos (Cont.)
2.4.2 Activo de propiedades, planta y equipo (“PP&E”) (Cont.)

Costos posteriores (Cont.)

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacion
ambiental, solo si se cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de
mejoras en la capacidad y seguridad del activo; (b) se previene o limita la contaminacién
ambiental; o (c) los costos se incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el
valor registrado supere su valor recuperable.

Depreciacién

Los activos de D&P son depreciados utilizando el método de las unidades de produccion,
mediante la aplicacion de la relacion entre el petréleo y el gas producido y las reservas de
petréleo y gas probadas y probables que se estima recuperar, teniendo en cuenta los costos
de desarrollo futuros estimados necesarios para poner esas reservas en produccion.

Los bienes no afectados directamente a la produccion de petrdleo y gas han sido depreciados
siguiendo el método de depreciaciéon de la linea recta sobre la base de porcentajes de
depreciacion calculados en funcion de la vida atil estimada de cada clase de bien (entre 3y
10 afios, principalmente).

Las vidas atiles remanentes de los activos son revisadas, y ajustados en caso de corresponder
a cada cierre.

Deterioro del valor

El valor de libros de PP&E y de E&E de la Sociedad se revisan a cada fecha de reporte, o
cuando eventos o cambios en las circunstancias sugieran la existencia de indicios que el
valor contable pueda haberse deteriorado. Si hay cualquier indicio de deterioro, se estima el
importe recuperable del activo. Ademas, el activo de E&E se evalla para determinar su
deterioro cuando se lo reclasifica como PP&E vy si los hechos y circunstancias sugieren que
el importe contable supera el importe recuperable.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F17
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Crown Point Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa
Expresado en pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.4. Propiedades, planta y equipos (Cont.)
2.4.2 Activo de propiedades, planta y equipo (“PP&E”) (Cont.)

Deterioro del valor (Cont.)

A los efectos de comprobar el deterioro de valor, los activos se agrupan por concesion o
yacimiento con otros que pertenecen a la misma unidad generadora de efectivo “UGE”), que
es el grupo identificable de activos mas pequefio, que genera flujos de efectivo a favor de la
Sociedad que son, en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de
otros activos o grupos de activos.

La pérdida por deterioro del valor es el monto que excede el importe contabilizado en libros
de un activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable neto de los costos de venta,
cuando este pueda ser razonablemente obtenido, y el valor de uso que se determina
estimando los flujos de fondos futuros descontados mediante la aplicacion de una tasa
representativa del costo del capital empleado.

Si el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es menor al neto contabilizado en
libros, este dltimo se reduce hasta igualarlo al valor recuperable, reconociendo la
correspondiente pérdida en el estado del resultado, incrementando la prevision para deterioro
de activos no financieros.

Ante nuevos eventos o cambios en las circunstancias que evidencien que una pérdida por
deterioro registrada pudiera ya no ser necesaria total o parcialmente, se calcula nuevamente
el valor recuperable del activo o de la UGE de que se trate y de corresponder se reversa, en
la medida pertinente, la pérdida por deterioro registrada. En el caso de reversion, el importe
contabilizado del activo o de la UGE se incrementa hasta el importe recuperable estimado
siempre que el mismo no fuera mayor al que se hubiera arribado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro. Ver nota 17.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.5 Llave de negocio

La llave de negocio se mide al costo, como exceso de la contraprestacion transferida respecto
de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos netos del negocio adquirido.
Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos identificables y de los
pasivos asumidos, la diferencia se reconoce en el estado de resultados integrales.

La llave de negocio es evaluada cuando los hechos y circunstancias indican una
desvalorizacion o al menos una vez en el ejercicio.

A los efectos de verificar la recuperabilidad, la llave de negocio es asignada a la UGE que
se espera se beneficie con la adquisicion. La llave de negocio se prueba comparando el valor
en libros de la UGE con el valor recuperable. El valor razonable menos los costos de
disposicion se obtienen estimando los flujos de efectivo netos futuros descontados después
de impuestos como se describe en la prueba de deterioro de propiedades, planta y equipos.
El valor en uso se evalla utilizando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados. Cualquier exceso del valor en libros sobre el valor recuperable se registra como
deterioro. Los deterioros de la llave de negocio no se revierten.

2.6 Arrendamientos

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar
el uso de un activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento de los activos que surgen de
los contratos en los que la Sociedad es arrendatario se reconocen en el Estado de Situacién
Financiera desde la fecha en que el activo arrendado esté disponible para su uso, al valor
presente de los pagos a realizar en el plazo del contrato, considerando la tasa de descuento
implicita en el contrato de arrendamiento, si esta puede ser determinada, o la tasa de
endeudamiento incremental de la Sociedad, que es la tasa que la Sociedad tendria que pagar
para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo
por derecho de uso en un entorno econdémico similar, con términos, seguridad y condiciones
similares.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.6 Arrendamientos (Cont.)

El pasivo por arrendamiento comprende los pagos fijos, los pagos variables que dependen
del uso de un indice o tasa, los importes que se esperan pagar como garantias de valor
residual, el precio de ejercicio de la opcion de compra cuando es probable que se va a ejercer
dicha opcion y las penalidades por la terminacion anticipada del contrato si el plazo del
arrendamiento sugiere que el arrendatario ejercera la opcion. El costo del activo por derecho
de uso comprende el importe de la medicidn inicial del pasivo, los pagos efectuados antes
de la fecha de aplicacion inicial, los costos iniciales directos y los costos de restauracion
asociados.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo menos la depreciacion y las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, en caso de existir. La depreciacion del activo es
calculada utilizando el método de depreciacion lineal en el plazo del contrato o la vida dtil
del activo, el menor. El pasivo por arrendamiento  es acrecentado por el devengamiento
de los intereses y remedido para reflejar los cambios en los pagos, el alcance del contrato y
la tasa de descuento. El costo del activo por derecho de uso es ajustado por el efecto de la
remedicion del pasivo.

La Sociedad optd por no aplicar la NIIF 16 a arrendamientos de corto plazo (menos de 1
afio) y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

Los pasivos por derecho de uso fueron descontados utilizando la tasa incremental de la
Sociedad que es del 8%.

2.7 Inventario

El inventario se valua al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo de produccién
de petroleo crudo se contabiliza sobre una base de promedio ponderado. Este costo incluye
todos los costos incurridos en el curso normal del negocio para llevar cada producto a su
ubicacion y condicion actual. El costo del petréleo crudo es el costo de produccion, incluidas
las regalias y la proporcion adecuada de depreciacion. El valor neto realizable del petroleo
crudo se basa en el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
de venta esperados. Si se determina que el costo determinado excede su valor recuperable,
se registra con cargo a resultados la oportuna correccion de valor.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.8 Instrumentos financieros. Presentacién, reconocimiento y medicion
2.8.01 Activos financieros

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, dependiendo del
modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo, la Sociedad clasifica a sus activos financieros en:

— Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado solo si se cumplen las dos condiciones
siguientes: (i) el objetivo del modelo de negocios de la Sociedad es mantener el activo para
cobrar los flujos de efectivo contractuales; y (ii) los términos contractuales requieren pagos
en fechas especificas sélo de capital e intereses.

Estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja
del reconocimiento se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se
presentan en la linea “Deterioro de activos financieros” como una partida separada en el
Estado de Resultados Integral.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad comprenden efectivo, cuentas
comerciales por cobrar y otros créditos.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambio en otro resultado integral si
los activos financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados corresponden a una
categoria residual que comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno
de los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos
para negociar y aquellos designados a valor razonable en su reconocimiento inicial.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.8 Instrumentos financieros. Presentacion, reconocimiento y medicion (Cont.)
2.8.1 Activos financieros (Cont.)

Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha en la cual la Sociedad
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros valuados a costo amortizado se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion. Estos activos devengan los intereses en base al
método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados y en otro
resultado integral se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion se
reconocen como gasto en el estado del resultado integral.

Posteriormente se valtan a valor razonable. Los cambios en los valores razonables y los
resultados por ventas de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
con cambios en otro resultado integral se registran en Resultados financieros netos y en Otros
resultados integrales, respectivamente, en el estado de resultados y del resultado integral,
respectivamente.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja, es decir, se elimina del estado de situacion
financiera cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedades del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedades
del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Cont.)

2.8 Instrumentos financieros. Presentacion, reconocimiento y medicion (Cont.)
2.8.1 Activos financieros (Cont.)
Baja de activos financieros (Cont.)

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a las
propiedades del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se
continuara reconociendo en la medida de su involucramiento continuado sobre el mismo.

En ese caso, la Sociedad también reconoceréa el pasivo relacionado. El activo transferido y
el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la
Sociedad haya retenido.

Deterioro de instrumentos financieros

La Compafiia evalla, sobre una base prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con los instrumentos financieros registrados al costo amortizado. La metodologia
de deterioro aplicada depende de si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito.
Para los creditos comerciales y otros créditos, la Sociedad aplica el enfoque simplificado
permitido por la NIIF 9 Instrumentos financieros.

2.8.2 Pasivos financieros

Un pasivo financiero se clasifica inicialmente como medido al costo amortizado o medido a
valor razonable con cambios en el resultado. Se clasifica como medido a valor razonable con
cambios en resultados si se mantiene para negociar, es un derivado o se designa como valor
razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial. La clasificacién de un
pasivo financiero es irrevocable.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.8 Instrumentos financieros. Presentacion, reconocimiento y medicion (Cont.)
2.8.2 Pasivos financieros (Cont.)

Otros pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable menos los costos de
transaccion directamente atribuibles y posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas
cambiarias se reconocen en la utilidad neta. Cualquier ganancia o pérdida derivada de la baja
en cuentas también se reconoce en la utilidad neta.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos
se reconoce como ingresos o costos financieros en el estado del resultado integral, segin
corresponda. Cuando un pasivo se modifica de manera no sustancial, el costo amortizado del
pasivo se vuelve a medir con base en los nuevos flujos de efectivo y se registra una ganancia
0 pérdida en las ganancias netas.

2.9 Cuentas comerciales por cobrar y otros créditos

Las cuentas comerciales por cobrar y otros créditos, son reconocidos inicialmente a su valor
razonable y posteriormente medidos a costo amortizado, usando el método del interés
efectivo neto de la previsidn por deterioro, en caso de corresponder.

La Sociedad registra provisiones por deterioro de créditos en base al modelo de pérdidas
crediticias esperadas descripto en Nota 2.8.1. Las cuentas comerciales por cobrar se dan de
baja cuando no existe expectativa razonable de recupero. El valor del activo se expone neto
de la prevision por deterioro, de corresponder. El cargo por la prevision por deterioro de
activos financieros se expone en la linea “Deterioro de activos financieros” en el Estado de
Resultados Integrales.
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a la vista en bancos y otras
inversiones a corto plazo altamente liquidas con vencimiento original a tres meses 0 menos.

2.11  Patrimonio
2.11.1 Componentes del Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las
respectivas decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

2.11.2 Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes
comprometidos y/o efectuados por los accionistas, representados por acciones,
comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal. Estas acciones ordinarias son
clasificadas dentro del patrimonio.

2.11.3 Reserva especial

La Resolucion General N° 609/12 de la CNV establece que la diferencia entre el saldo inicial
de los resultados no asignados expuesto en los estados financieros del primer cierre de
ejercicio de aplicacién de las NIIF y el saldo final de los resultados no asignados al cierre
del Gltimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores sea destinada a una
Reserva Especial. Esta reserva no podra desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo
0 en especie entre los accionistas o propietarios de la entidad y s6lo podréa ser desafectada
para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta “Resultados
no asignados”.

2.11.4 Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el Estatuto Social y la Resolucion General
N° 622/13 de la CNV debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del
ejercicio y previa absorcién de las pérdidas acumuladas, si las hubiera, hasta que la Reserva
alcance el 20% del capital ajustado.
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.11 Patrimonio (Cont.)
2.11.5 Otro resultado integral

Se incluyen los resultados generados por la conversion de ciertas cuentas de patrimonio de
moneda funcional a moneda de presentacion.

2.11.6 Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea
de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales y/o contractuales. Estos
resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos.

La Resolucion General N° 593/2011 de la CNV establecio que las Asambleas de Accionistas
que consideren estados contables cuya cuenta Resultados no asignados arroje resultados
positivos, deberadn adoptar una resolucion expresa en cuanto a su destino, ya sea como
distribucion en forma de dividendos, capitalizacion, constitucion de reservas o una eventual
combinacion de tales dispositivos.

2.12  Deudas comerciales y otros pasivos

Las deudas comerciales y otros pasivos se reconocen inicialmente a valor razonable y con
posterioridad se miden a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, excepto
en el caso de las cuestiones particulares descriptas abajo.

2.13 Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos
directos de transaccion incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado.
Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos directos de transaccion)
y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los
préstamos utilizando el método del interés efectivo.

Las deudas financieras se dan de baja en el estado de situacion financiera cuando la
obligacion especificada en el contrato se condona, cancela o expira. La diferencia entre el
importe en libros de un pasivo financiero que se ha extinguido o transferido a otra parte y la
contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del efectivo transferidos o pasivos
asumidos, se reconoce en resultados como otros ingresos o costos financieros.
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion legal o asumida presente como
resultado de un suceso pasado; es probable que una salida de recursos sea necesaria para
cancelar tal obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
No se reconocen provisiones por pérdidas operativas futuras.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para cancelar la obligacion presente teniendo en cuenta la mejor informacién
disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros y en base a premisas y
métodos considerados apropiados y teniendo en consideracién la opinién de los asesores
legales de la sociedad, de corresponder. Las estimaciones son revisadas y ajustadas
periédicamente, a medida que se obtiene informacion adicional. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la
fecha de los estados financieros, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico
relacionado con cada pasivo en particular. El incremento en las provisiones generado por el
paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

2.15 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
diferido. El impuesto a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que
se refiera a partidas reconocidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
En este caso, el impuesto a las ganancias es también reconocido en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente. El cargo por impuesto corriente de cada
ejercicio, es el impuesto a pagar que se estima sobre los resultados impositivos de cada afio,
usando las interpretaciones impositivas, la jurisprudencia y fallos judiciales y las tasas
impositivas promulgadas o sustancialmente promulgadas al cierre de cada ejercicio, con las
eventuales modificaciones realizadas al momento de las presentaciones de las declaraciones
juradas de afios previos.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del impuesto diferido, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
importes en libros en el estado de situacion financiera. Sin embargo, no se reconoce pasivo
por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de
negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en el momento en que fue realizada no afecté a la ganancia
contable ni a la fiscal.
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.15 Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Cont.)

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que
se disponga de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias
temporarias. El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de presentacion de informacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que se disponga de suficientes ganancias fiscales futuras para permitir la utilizacion total o
parcial del activo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si se tiene el derecho reconocido
legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto
diferido se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal,
que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales que pretenden
liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados,
expresandose a su valor nominal.

e Reforma tributaria — ajuste por inflacion fiscal

La Ley N° 27.430 y su modificatoria, la Ley N° 27.468 disponen gue con vigencia para los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacién el ajuste por
inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto en el ejercicio fiscal en el que se
verifique un porcentaje de variacion del indice de precios al consumidor (“IPC”), acumulado
en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%.

Respecto del primer, segundo Y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento
sera aplicable en caso de que la variacion acumulada de ese indice de precios, calculada
desde el inicio del primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere el 55%, el 30%
y el 15%, respectivamente. Asimismo, se prevé que el ajuste por inflacion positivo o
negativo, segun sea el caso, correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados
a partir del 1° de enero de 2018 que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos
previstos deberd imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes
iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.15  Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Cont.)
e Reforma tributaria — ajuste por inflacion fiscal (Cont.)

No obstante, La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la
emergencia publica, N° 27.541, dispuso que el ajuste por inflacion correspondiente al 1° y
2° ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, deberad imputarse un sexto (1/6) en el
ejercicio fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes en partes iguales, en los 5 periodos fiscales
inmediatos siguientes.

A la fecha de cierre del presente ejercicio se evidencié una variacion acumulada del IPC
superior al 30% previsto para el segundo afio de aplicacion, motivo por el cual, la Sociedad
ha incluido el ajuste por inflacion impositivo en el calculo de la provision de impuesto a las
ganancias y el impuesto diferido.

2.16 Reconocimiento de Ingresos de actividades provenientes de contratos con
clientes

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracién
recibida o a recibir por la venta de bienes y servicios a clientes, netos del impuesto al valor
agregado, retenciones y descuentos.

Los ingresos por contratos con clientes por ventas de hidrocarburos se reconocen cuando se
transfiere al cliente el control de los productos o servicios. La obligacion de desempefio es
satisfecha y el control es transferido al cliente en el momento de la entrega de los
hidrocarburos.

Los ingresos de estas ventas se reconocen en funcion del precio por producto especificado
en cada contrato o acuerdo, en la medida en que sea altamente probable que no se produzca
una reversion significativa.

Los ingresos no se ajustan por efecto de componentes de financiacion dado que las ventas
se realizan con un plazo promedio de 30 dias, lo que es coherente con la practica del
mercado.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.16 Reconocimiento de Ingresos de actividades provenientes de contratos con
clientes (Cont.)

Los otros ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado.

Sobre la base del andlisis de ingresos realizado por la Gerencia de la Sociedad, en la Nota 7
se ha desglosado por (i) tipo de producto y (ii) destino de venta.

2.17  Otros costos operativos y de produccion

Los costos operativos y de produccion se reconocen en el Estado de Resultados Integrales
de acuerdo con el criterio de lo devengado.

2.18  Informacion por segmentos

Los segmentos de negocios fueron definidos en funcion a la forma regular por la que la
gerencia analiza la informacién en la toma de decisiones. Sobre la base de la naturaleza,
clientes y riesgos involucrados se ha identificado el siguiente segmento de negocios:

- Exploracion y Produccién (E&P).

El segmento reportable es gerenciado por un responsable de area, quien es directamente
responsable por la gestion de las operaciones. La informacion por segmentos se presenta de
manera consistente con los informes internos utilizados por la Sociedad.

NOTA 3 - NUEVAS NORMAS CONTABLES

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas
por el IASB, que son relevantes para sus operaciones y de aplicacion efectiva obligatoria al
31 de diciembre de 2020, las cuales no han tenido efectos relevantes en la Sociedad:

- Marco Conceptual (emitido en el mes de marzo de 2018).

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios” (modificada en octubre de 2018).

- NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores” (modificadas en octubre de 2018).

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 3 - NUEVAS NORMAS CONTABLES (Cont.)

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentacion” y
NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar” (modificadas en septiembre de
2019).

- NIIF 16 “Arrendamientos” (modificada en mayo de 2020).

Las normas e interpretaciones emitidas por el IASB cuya aplicacion no resulta obligatoria a
la fecha de cierre de los presentes estados financieros y por lo tanto no han sido adoptadas
por la Sociedad se describen a continuacion:

- NIIF 17 “Contratos de seguros”: emitida en mayo de 2017 y modificada en junio de 2020.
Reemplaza a la NIIF 4 introducida como norma provisional en 2004 con la dispensa de llevar
a cabo la contabilidad de los contratos de seguros utilizando las normas de contabilidad
nacionales, resultando en mudltiples enfoques de aplicacion. La NIIF 17 establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion e informacion a revelar
relacionada con contratos de seguros y es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopcion anticipada para entidades que aplican NIIF
9y NIIF 15.

- NIC 1 “Presentacion de estados financieros”: modificada en enero y julio de 2020.
Incorpora modificaciones relativas a la clasificacién de pasivos como corrientes 0 no
corrientes. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2023, permitiendo la adopcion anticipada.

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: modificada en mayo de 2020. Incorpora referencias
a las definiciones de activos y pasivos del nuevo Marco Conceptual y aclaraciones
relacionadas con activos y pasivos contingentes en los que se incurra por separado de los
asumidos en una combinacion de negocios. Aplica a las combinaciones de negocios a partir
del 1 de enero de 2022 y admite adopcion anticipada.

- Mejoras anuales a las NI1F — Ciclo 2018-2020: las modificaciones fueron emitidas en mayo
de 2020 y resultan aplicables para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2022.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 3 - NUEVAS NORMAS CONTABLES (Cont.)

- NIC 16 “Propiedades, planta y equipos”: modificada en mayo de 2020. Incorpora
modificaciones respecto al reconocimiento de inventarios, ventas y costos de elementos
producidos mientras se lleva un elemento de propiedades, planta y equipo al lugar y
condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista. Las modificaciones son
aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2022, permitiendo la
adopcion anticipada.

- NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”: modificada en mayo
de 2020. Clarifica el alcance del concepto de costo de cumplimiento de un contrato oneroso.
Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero
de 2022, permitiendo la adopcion anticipada.

- Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumentos financieros:
Presentacion”, NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”, NIIF 4
“Contratos de seguros” y NIIF 16 “Arrendamientos”: modificadas en agosto de 2020.
Incorpora guias para la medicion de activos y pasivo financieros a costo amortizado
afectados por la reforma de la tasa de interés de referencia. Las modificaciones son aplicables
a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

La Sociedad estima que estas nuevas normas no tendran efectos significativos en los Estados
Financieros.

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ningin otro estandar, interpretacion o
modificacion que haya sido emitido pero que aun no sea obligatoriamente efectivo.

NOTA 4 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos que surgen de su entorno comercial y de los
instrumentos financieros que posee. La Gerencia tiene responsabilidad por el
establecimiento y supervision del marco, politicas y procedimientos de gestidn de riesgos de
la Sociedad. A continuacion, se describen las exposiciones a riesgos de la Sociedad y se
explica como se gestionan y la estructura de capital de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 4 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
4.1 Gestion del capital

El objetivo de la Sociedad ha sido mantener su base de capital a fin de sustentar el desarrollo
futuro del negocio.

La Sociedad considera que su estructura de capital incluye el patrimonio, el capital de trabajo
y las deudas financieras. La Sociedad gestiona su estructura de capital y efectta ajustes, en
la media de su capacidad, a la luz de los cambios producidos en las condiciones econdémicas
y las caracteristicas de los activos subyacentes de petréleo y gas natural en términos de
riesgo. A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede entre otras
acciones, ajustar su gasto de capital para gestionar los niveles de deuda, vigentes y
proyectados, ceder una parte de sus activos exploratorios, emitir deuda bajo la forma de
obligaciones negociables y otros valores representativos de deuda con o sin oferta pablica,
obtener nuevas lineas de crédito ademas de otras acciones de emision de capital que podria
realizar su sociedad controlante.

La Sociedad revisa periédicamente su estructura de capital en relacion con sus presupuestos
de exploracion y desarrollo y busca mantener un nivel de generacién de fondos de sus
actividades operativas que le permitan atender su plan de inversiones y cumplir con sus
compromisos exploratorios.

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de
deuda / patrimonio total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y
“patrimonio” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio) es 3,78% y 0% al 31
de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

La Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio atribuible a los
propietarios tal y como se muestra en estado de situacion financiera, mas la deuda neta.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 4 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
4.1 Gestion del capital (Cont.)

-Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Total préstamos 111.814.268 -
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (41.814.054) -
Deuda neta 70.000.214 -
Capital total 1.850.545.334 1.740.393.240
Ratio de apalancamiento 3,78% 0%

4.2 Factores de riesgo financiero
4.2.1 Riesgo de créedito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus
obligaciones contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente,
teniendo en cuenta la potencial exposicion debido a concentraciones de riesgo crediticio. La
Sociedad monitorea la evolucion de las cuentas comerciales por cobrar utilizando
informacion propia como asi también fuentes externas de datos.

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depositos en entidades financieras, cuentas
comerciales por cobrar y otros créditos.

El efectivo y los equivalentes de efectivo es mantenido en instituciones financieras de
primera linea y, por consiguiente, la Sociedad no considera que estos instrumentos
financieros estén sujetos a riesgo sustancial alguno en materia de crédito.

Las cuentas comerciales por cobrar corresponden a las ventas de petréleo crudo y gas natural
y estan concentradas en un limitado numero de clientes (Nota 7).
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NOTA 4 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
4.2 Factores de riesgo financiero (Cont.)
4.2.1 Riesgo de crédito (Cont.)

El 5 de noviembre de 2020, Roch S.A., el operador de la UTE RCLV, anunci6 su
presentacion en Concurso Preventivo de Acreedores. Roch S.A. continGa operando las
concesiones de Tierra del Fuego y no ha habido interrupciones operativas; entre otras cosas,
la produccion y venta de petroleo y gas natural contindan en el curso normal.

La Sociedad continuard monitoreando los procedimientos del Concurso Preventivo de
Acreedores de Roch S.A. con miras a determinar qué impacto, si lo hubiere, podrian tener
esos procedimientos en la UTE RCLV, las Concesiones de Tierra del Fuego y la Sociedad y
qué pasos, si los hubiera, deberia tomar la Compafiia para dar respuesta al proceso. Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad no posee créditos por cobrar con Roch S.A.

4.2.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado fundamentalmente a: (i) la capacidad de la Sociedad para
financiar sus inversiones y planes de negocio con fuentes de financiamiento estables, (ii) su
nivel de endeudamiento y (iii) el perfil de vencimientos de la deuda financiera.

El enfoque de la Sociedad para administrar el riesgo de liquidez es asegurar que tendra
suficiente liquidez para cumplir con sus pasivos a su vencimiento. La Gerencia de la
Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para
asegurarse que haya suficiente efectivo e instrumentos financieros liquidos para alcanzar las
necesidades operacionales y financieras de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad presenta un capital de trabajo de $207.333.492.
Al 31 de diciembre de 2020, los activos financieros ascienden a $ 477.819.797 compuestos
de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas comerciales por cobrar y otros creditos y los
pasivos financieros ascienden a $230.484.314 de pasivos financieros compuestos por ciertas
cuentas comerciales y otros pasivos y deudas financieras.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros
de la Sociedad agrupados segun fechas de vencimiento, considerando el periodo restante de
la fecha del estado de situacion financiera hasta su fecha de vencimiento contractual. Las
cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar.
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comparativa

Expresado en pesos

4.2 Factores de riesgo financiero (Cont.)

4.2.2 Riesgo de liquidez (Cont.)

Al 31/12/2020

Menos de 1 afio

Entre 1y 2 afios

Entre 2 y 5 afos

Proveedores comunes

76.244.257

Sociedad controlante

42.088.828

Otras deudas consorcistas

336.961

Deudas financieras

111.814.268

Total pasivos financieros

230.484.314

Al 31/12/2019

Menos de 1 afo

Entre 1y 2 afos

Entre 2 y 5 afos

Proveedores comunes 156.355.281
Sociedad controlante 7.283.111
Otras deudas consorcistas 6.056.600
Total pasivos financieros 169.694.992 -

4.2.3 Riesgos de mercado

Los cambios que se produzcan con respecto a los precios de los productos basicos, de las
tasas de interés y del tipo de cambio de la moneda extranjera, incluyendo el efecto de
regulaciones vigentes y los cambios sobre las mismas como las relacionadas a las
transacciones de divisas entre otras, pueden exponer a la Sociedad a fluctuaciones de sus
ganancias netas y del valor razonable de su activos y pasivos financieros.

4.2.3.1 Riesgo de tasa de interés

La Sociedad podra encontrarse expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las
tasas de interés en diferente medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y
monedas en las cuales se haya tomado un préstamo o invertido los excedentes de dinero en
efectivo.

En cuanto a los activos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales
poseen una baja exposicion al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos
a la vista.
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NOTA 4 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
4.2 Factores de riesgo financiero (Cont.)

4.2.3 Riesgos de mercado (Cont.)

4.2.3.1 Riesgo de tasa de interés (Cont.)

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los
activos y pasivos financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de
interes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no esta expuesta a fluctuaciones en las tasas
de interés ya que no posee colocaciones de efectivo en inversiones a corto plazo mantenidas
con bancos internacionales y las deudas financieras son a tasa fija.

4.2.3.2 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio por las transacciones
en moneda distinta a la moneda funcional. Dado que la moneda funcional es el dolar
estadounidense, el objetivo de la Sociedad es reducir el riesgo asociado a las fluctuaciones
cambiarias de otras monedas (basicamente, el peso argentino) respecto del dolar
estadounidense.

La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 2020 y 2019 instrumentos financieros derivados
contra las fluctuaciones del tipo de cambio.

La exposicion a las fluctuaciones del tipo de cambio se revisa periddicamente.

La exposicién al peso argentino, expresada en USD fue de 0,9 millones (activo) y 0,8
millones (pasivo) al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, respectivamente.

31/12/2020 31/12/2019
Posicion neta Activo (Pasivo) en pesos argentinos 79.830.995 (49.030.602)
Tipo de cambio al cierre del ejercicio 84,15 59,89
Efecto de la sensibilidad (devaluacion del peso) -
pérdida / (ganancia) 8.037.606 (4.923.961)
Sensibilidad aplicada 10% 10%
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NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Gerencia
de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos
y establezca premisas que afecten a la aplicacién de las politicas contables y a los montos de
activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Las politicas contables sujetas a dichos juicios y las principales fuentes de estimacion que la
compafiia cree que podrian tener un impacto significativo en los resultados y los estados
financieros se detallan a continuacion:

e Desvalorizacion de activos a largo plazo

La Sociedad evalua, al final de cada periodo sobre el que se informa o cuando existan
elementos que asi lo sugieran, si existe algun indicio de deterioro del valor de algln activo
y si existiera tal indicio, se estimara el importe recuperable del activo. EI monto recuperable
de los activos individuales y de las unidades generadoras de efectivo se basa en el valor en
uso y el valor razonable menos los costos de venta, el mayor.

Estos célculos requieren el uso de estimaciones y supuestos, como estimaciones de reservas
probadas mas probables, curvas de produccion futuras, precios del petréleo y gas natural,
costos futuros y otros supuestos relevantes, todos los cuales estan sujetos a cambios.

Las estimaciones de flujos de fondos y la evaluacion del deterioro de los activos no
financieros requiere suponer dos elementos principalmente: los precios y las reservas
futuras. Las estimaciones sobre precios futuros necesitan importantes juicios sobre hechos
inciertos. Histéricamente, los precios del gas y del petréleo han mostrado una elevada
volatilidad. Las estimaciones de la Sociedad respecto a los ingresos derivados de la
comercializacion del gas y del petroleo se basan en precios futuros estimados por los
analistas del sector y nuestras propias valoraciones. Las estimaciones relacionadas con los
futuros flujos de fondos se basan por lo general en estimaciones respecto a los precios a largo
plazo y los costos de desarrollo y funcionamiento.

El proceso de estimacion de las reservas es complejo. Requiere un juicio significativo y la
toma de decisiones basadas en la informacion geoldgica, geofisica, de ingenieria y
economica. La estimacion de las reservas recuperables de petrdleo y gas natural y el
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NOTA5- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)
e Desvalorizacién de activos a largo plazo (Cont.)

consiguiente valor de los flujos netos de fondos se hicieron con base en el Informe de
Reservas certificadas por especialistas independientes. Este proceso incorpora muchos
factores y suposiciones, que incluyen:

o las caracteristicas de las reservas en funcion de valoraciones geologicas, geofisicas y de
ingenieria;

o la produccion futura con base en el desempefio anterior y las futuras actividades de
funcionamiento e inversion;

o los precios futuros del gas y el petréleo y diferencias de calidad;

o los efectos supuestos de las normativas de las agencias gubernamentales; y

o los futuros costos de desarrollo y funcionamiento.

La Gerencia de la Sociedad entiende que estos factores y suposiciones se basan
razonablemente en la informacién de la que dispone en el momento de elaborar dichas
suposiciones. Sin embargo, estas estimaciones podrian variar de forma sustancial a medida
que esté disponible nueva informacion relacionada con el rendimiento de las actividades
productivas, y a medida que las condiciones econdmicas que influyen sobre los precios y
costos del gas y el petr6leo cambien.

e Activos de exploracion y evaluacion

La aplicacion de la politica contable de la Sociedad para los activos de exploracion y
evaluacion requiere que la Gerencia realice ciertos juicios en cuanto a eventos y
circunstancias futuros para determinar si se han encontrado cantidades econdmicas de
reservas. La Gerencia de la Sociedad realiza valoraciones y estimaciones en funcion de si un
activo de exploracion deberia seguir adelante cuando este no haya sido aun determinado o
cuando no exista suficiente informacion para este tipo de costo para permanecer siendo un
activo. En la toma de estas decisiones, la Gerencia de la Sociedad recibe asesoramiento
profesional de expertos calificados.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATE;H{}}SE & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA5- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)
e Amortizacién y depreciacion de activos de desarrollo y produccion

Los montos registrados por amortizacion y depreciacion y los montos utilizados para los
calculos de deterioro se basan en estimaciones de las reservas probadas y probables de
petréleo y gas natural y el capital de desarrollo futuro. Por su naturaleza, las estimaciones de
reservas, incluidas las estimaciones de precios, costos y flujos de efectivo futuros, estan
sujetas a incertidumbre de medicidn. En consecuencia, el impacto en los estados financieros
en ejercicios futuros podria ser material.

° Abandono de pozos

Los montos registrados para la provisién de abandono de pozos requieren el uso de las
mejores estimaciones de la gerencia de los gastos de abandono futuros, el momento en que
se estima que seran abandonados y las tasas de inflacion futuras. Las estimaciones se basan
en informacion y célculos internos y de terceros y estan sujetas a cambios con el tiempo y
pueden tener un impacto material en las pérdidas y ganancias o la situacion financiera.

e Impuesto a las ganancias, corriente y diferido

Las interpretaciones tributarias, las regulaciones y la legislacion en las diversas
jurisdicciones en las que opera la Sociedad estan sujetas a cambios. Como tal, los impuestos
corrientes y diferidos estan sujetos a incertidumbre de medicion. La Gerencia utiliza su juicio
para evaluar los activos por impuestos diferidos para determinar la probabilidad de que se
realicen a partir de ganancias futuras imponibles.

Los impuestos diferidos se basan en estimaciones sobre el momento de la reversion de las
diferencias temporales e imponibles, las tasas impositivas promulgadas y la probabilidad de
que los activos se realicen.

NOTA 6 - ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la determinacion
del valor razonable, tanto para los activos y pasivos financieros como para los no financieros.
Los valores razonables se han determinado con fines de medicion y / o revelacion basados

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATER;(%?E & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 6 - ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE (Cont.)

en los siguientes métodos. Cuando sea aplicable, la informacion adicional sobre los
supuestos considerados para determinar los valores razonables se revela en las notas
especificas de ese activo o pasivo.

Instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros de acuerdo con la
siguiente jerarquia basados en la cantidad de datos observables utilizados para valuar el
instrumento:

- Nivel 1: los precios cotizados estan disponibles en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a la fecha de presentacion de la informacion financiera. Los
mercados activos son aquellos en los que las transacciones ocurren con suficiente
frecuencia y volumen para proporcionar informacion de precios de manera continua.
El efectivo es un activo financiero de nivel 1.

- Nivel 2: Los datos de precios son distintos de los precios de cotizacion en los
mercados activos incluidos en el Nivel 1. Los precios son observables directa o
indirectamente a la fecha de la informacion financiera. Las valoraciones de Nivel 2
se basan en datos de entrada, incluidas las tasas futuras para la tasa de interés, el valor
temporal y los factores de volatilidad, que pueden observarse o corroborarse
sustancialmente en el mercado.

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables
en el mercado (es decir, informacion no observable). La contraprestacion contingente
por cobrar, el pasivo por contraprestacion contingente son instrumentos financieros
de Nivel 3.

Los flujos de fondos descontados a la tasa del 15% después de impuestos que se espera se
deriven de las reservas probadas mas probables de la UGE TDF utilizadas en las pruebas de
deterioro realizadas en 2020 y 2019 son instrumentos financieros de Nivel 3.

La evaluacion de la importancia de un dato en particular para la medicion del valor razonable
requiere juicio y puede afectar la clasificacion dentro del nivel de jerarquia del valor
razonable.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATEW&E & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 7 - VENTAS DE PETROLEO Y GAS NATURAL

31/12/2020 31/12/2019

Venta de petroleo 585.128.531  1.458.761.190
Venta de gas natural 254.900.802 426.746.753
Venta de propano y butano 920.368 2.821.665

840.949.701  1.888.329.608

El 100 % de los ingresos de gas natural de la Sociedad obtenidos en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2020, provino de ventas al mercado industrial (2019 — 80% de ventas
al mercado industrial). El precio de venta de gas natural al mercado industrial es negociado
entre el operador de la UT RCLYV (de la cual la Sociedad es miembro) y el cliente. El precio
de ventas de gas natural al mercado residencial es fijado por el gobierno argentino.

Todos los ingresos por ventas de petrleo obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020 fueron por exportaciones, de las cuales el 92 % corresponde a dos clientes
(2019 — un dnico cliente) y $133.713.606 estaban en cuentas por cobrar (2019- $
69.839.726).

Todos los ingresos por ventas de gas natural obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020 fueron ventas locales (2019 - ventas locales de las cuales el 73% fue a
tres clientes principales), de las cuales el 50% fue a tres clientes principales, de los cuales $
7.509.691 estan incluidos en cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020 (2019- $
51.600.632).

NOTA 8 - OTROS COSTOS OPERATIVOS Y DE PRODUCCION

31/12/2020 31/12/2019

Sueldos y cargas sociales 69.103.979 60.383.637
Servidumbres y canones 23.064.524 32.121.625
Transporte y fletes 160.990.768 273.959.183
Honorarios y retribuciones por servicios 67.105.147 62.807.252
Gastos de mantenimiento y remediacion 124.242.401 123.999.118
Seguros 15.233.991 11.926.324
Gastos de oficina 6.250.673 7.955.156

465.991.483 573.152.295

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTA 9 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y cargas sociales

Honorarios y retribuciones por servicios
Impuestos y tasas

Seguros

Gastos de oficina

Alquileres y expensas

Gastos de viajes

Otros

NOTA 10 — INGRESOS FINANCIEROS

Intereses ganados

Intereses ganados sociedad relacionada (Nota 31)
Ingresos por inversiones

Otros ingresos

NOTA 11- EGRESOS FINANCIEROS

Intereses préstamo sociedad controlante (Nota 31)
Comisiones sociedades relacionadas (Nota 31)
Intereses préstamos bancarios

Otros intereses financieros

Comisiones y gastos bancarios

Actualizacién descuento pasivo por abandono
Actualizacién descuento por arrendamiento

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17

31/12/2020 31/12/2019
48.754.303 38.979.110
96.588.760 256.293.101
12.849.840 13.149.718

111.315 117.839
6.964.424 8.319.797
652.498 727.471
989.683 8.095.237
40.063 351.757
166.950.886 326.034.030
31/12/2020 31/12/2019

3.346.583 12.840.449

- 90.227

227.950 -

5.176 262.058

3.579.709 13.192.734

31/12/2020 31/12/2019

- 23.039.007

- (1.763.424)

24.077.852 113.764

2.173.148 -

16.057.366 28.359.766

7.095.785 7.575.705

2.678.687 4.298.979

52.082.838 61.623.797
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NOTA 12— IMPUESTO A LAS GANANCIAS

No Corriente 31/12/2020 31/12/2019
Impuesto a las ganancias a pagar 13.969.731 -
Total 13.969.731 -
Corriente 31/12/2020 31/12/2019
Anticipos impuesto a las ganancias - (152.447.050)
Impuesto a las ganancias a pagar 7.288.514 342.406.023
Total 7.288.514 189.958.973
31/12/2020 31/12/2019
No Corriente 13.969.731 -
Corriente 7.288.514 189.958.973
Total impuesto a las ganancias a pagar 21.258.245 189.958.973

La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados Integrales

es la siguiente:

Impuesto a las ganancias 31/12/2020 31/12/2019
Impuesto a las ganancias del ejercicio

Impuesto corriente - Ganancia / (Pérdida) 116.682.889 (341.113.756)
Impuesto diferido - Ganancia 107.390.029 190.609.787
Total impuesto a las ganancias 224.072.918 (150.503.969)

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuesto de la Sociedad difiere del
monto tedrico que se obtendria utilizando la alicuota impositiva vigente, como se expone a

continuacion:

31/12/2020 31/12/2019

Resultado antes del impuesto a las ganancias (842.042.459) (258.973.604)
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado 30% 30%

Subtotal 252.612.738 77.692.081
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (1.181.928) (55.193.820)
Diferencias provision impuesto a las ganancias 2019 (76.589.906) -
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias 26.067.902 (30.393.246)
Efecto por ajuste por inflacién impositivo 18.090.982 18.375.265
Diferencias de cambio y conversion 5.073.130 (160.984.249)
Resultado por impuesto 224.072.918 (150.503.969)

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERWE & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 13 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

Muebles y

Activos de Gtiles, Activos por

desarrollo/ Obras en instalacione derecho de

Produccion Ccurso Sy equipos uso Total
Valores de origen
Valor al 31/12/2019 2.088.015.198 336.737.364 13.253.482 70.956.057 2.508.962.101
Diferencias de
conversion 937.485.109 45.673.168 5.538.200 27.968.086 1.016.664.563
Altas 6.758.7480) 66.761.307 429.629 - 73.949.684
Transferencias 134.002.023  (134.002.023) - - -
Valor al 31/12/2020 3.166.261.078  315.169.816 19.221.311 98.924.143 3.599.576.348
Depreciaciones
Acumulada al
31/12/2019 (689.127.504) - (6.674.441)  (17.644.190) (713.446.135)
Diferencias de
conversién (353.652.162) - (3.673.328) (7.587.680) (364.913.170)
Del gjercicio (394.741.564) - (2.750.466) (9.330.772) (406.822.802)
Acumulada al
31/12/2020 (1.437.521.230) - (13.098.235)  (34.562.642)  (1.485.182.107)
Previsién por
desvalorizacién (Nota 17)
Acumulada al
31/12/2019 (189.516.242) - - - (189.516.242)
Diferencias de
conversion (108.128.345) - - - (108.128.345)
Altas (443.505.741) - - - (443.505.741)
Acumulada al
31/12/20200 (741.150.328) - - - (741.150.328)
Neto resultante al
31/12/2020 987.589.520 315.169.816 6.123.076 64.361.501 1.373.243.913
Neto resultante al
31/12/2019 1.209.371.452 336.737.364 6.579.041 53.311.867 1.605.999.724

(@ Corresponde a las altas por abandono de pozos.

NOTA 14 — ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

31/12/2020 31/12/2019
Valor al inicio 651.836.278 338.737.265
Diferencias de conversion 270.530.372 202.136.406
Altas 24.940.646 165.310.856
Bajas (8.531.511) (54.348.249)
Valor al cierre 938.775.785 651.836.278

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERW & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 14 — ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION (Cont.)

Los activos de E&E consisten en los proyectos de exploracion que estan pendientes de
determinar reservas probadas o probables. Las altas representan los costos incurridos en los
activos de E&E durante el ejercicio. Los activos de E&E no se deprecian ni se amortizan.

En la tltima parte de 2019, CPESA perfor6 dos pozos exploratorios, uno de los cuales fue
abandonado luego de que se confirmd la ausencia de hidrocarburos. Al 31 de diciembre de
2020, se imputaron a gastos de exploracion y evaluacion en el Estado de Resultados
Integrales $8.531.511 de costos asociados con el pozo abandonado.

NOTA 15 - LLAVE DE NEGOCIO

31/12/2020 31/12/2019
Valor al inicio - 177.422.025
Diferencias de conversion - 56.692.383
Venta de participacion UTE RCLV - (136.020.338)
Desvalorizacién (Nota 17) - (98.094.070)

Valor al cierre

El valor Ilave representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor de mercado de los
activos netos de St. Patrick Oil & Gas S.A. al porcentaje de participacion.

NOTA 16 — ARBITRAJE

Con fecha 23 de febrero de 2018, St. Patrick Oil & Gas (ex Apco Austral S.A.) fue notificada
de una medida cautelar de no innovar otorgada a favor de ROCH S.A. (socio de la UT) que
ordenaba a St. Patrick Oil & Gas S.A. y a los accionistas de la misma, a abstenerse de realizar
cualquier transferencia accionaria a favor de Crown Point y/o un tercero. St. Patrick Oil &
Gas S.A. interpuso un recurso para solicitar la revocacion de la medida cautelar y otras
medidas en subsidio y el Tribunal resolvid rechazar las apelaciones interpuestas por las
partes y sustituir la medida cautelar de no innovar por una medida de anotacion de litis,
ordenando su inscripcién en el libro de Registro de Acciones de St. Patrick Oil & Gas S.A.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 16 - ARBITRAJE (Cont.)

Con fecha 9 de marzo de 2018, ROCH S.A. inici6 un procedimiento de arbitraje contra St.
Patrick Oil & Gas S.A. y sus accionistas en virtud del contrato de UT para resolver la
controversia existente.

El 5 de diciembre de 2018, el tribunal arbitral ordené que las demandadas cumplieran
nuevamente con el procedimiento previsto la clausula 12.1 (G) del contrato de UT,
otorgando a las demés partes de dicho contrato la posibilidad de ejercer el derecho de
preferencia previsto en dicha clausula, no ya sobre las acciones, sino sobre la participacion
en la UT, indirectamente transferida como consecuencia de la transaccion de venta de
acciones.

En cumplimiento de lo resuelto por el tribunal arbitral, el 17 de enero de 2019, St. Patrick,
envid a todos los socios de la UT una notificacién otorgandoles la posibilidad de ejercer el
derecho de preferencia sobre la participacion en la UT. St. Patrick recibié la decision de
todos los socios integrantes de la UT de ejercer el derecho de preferencia sobre la
participacién en la UT, por lo que conforme lo previsto en la referida clausula 12.1 (G) se
abrié un plazo de sesenta dias para que las partes negocien y celebren un contrato de
compraventa mutuamente aceptable.

Finalmente, con fecha 17 de abril de 2019, St. Patrick recibié de parte de: Roch S.A,;
Petrolera El Trébol S.A.; Desarrollos Petroleros y Ganaderos S.A. y Secra S.A., una oferta
para la celebracion entre dichos oferentes como compradores, y St. Patrick como vendedora,
de un contrato de compraventa de una participacion del 16,8251% de titularidad de St.
Patrick en las Concesiones de Explotacién y en el contrato de UT, por USD 17.5 millones
en efectivo, compuesto por USD 13,5 millones de precio base méas impuestos aplicables a
la transaccidn, y cierta contraprestacion contingente. El resultado neto de esta transaccién
genero una pérdida de $68.057.294.

La venta fue cerrada entre el 22 de abril y el 26 de abril de 2019 con todos los Socios de la
UT.

La participacion de St. Patrick en la UT Rio Cullen- Las Violetas- La Angostura luego de
perfeccionada la venta paso de 25,7796% a 8,9545%.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA 16 — ARBITRAJE (Cont.)
La contraprestacion contingente fue determinada de la siguiente manera:

(1) Igual al 65,2651% de todas las regalias acumuladas en virtud del Acuerdo de
Regalias a partir de la fecha de cierre hasta el final del periodo del Acuerdo de
Regalias, y

(i)  Con un tope de USD 5,9 millones menos el 65,2651% de todas las regalias
pagadas o a pagar en virtud del Acuerdo de Regalias hasta la fecha de cierre.

NOTA 17 - DESVALORIZACION DE ACTIVOS A LARGO PLAZO

Durante el afio 2020, los precios de referencia del petréleo crudo disminuyeron
sustancialmente debido a una caida en la demanda mundial de crudo provocada por el
impacto de la pandemia COVID-19 en la economia global. Ademas de estos factores, uno
de los pozos de la UTE RCLV donde la Sociedad tiene participacién tuvo un aumento
significativo en su corte de agua a principios del 2020, lo que resulté en una disminucion
considerable en la produccion de petréleo. Al 31 de diciembre de 2020, la disminucion en
las reservas probadas mas probables de la Sociedad también se consider6 un indicador de
desvalorizacion. Estos factores podrian continuar y afectar las ganancias, los flujos de fondos
y la valuacion de los activos de la Sociedad en el futuro.

17.1  Propiedades, planta 'y equipo

La Sociedad identifico indicios de deterioro de valor en relacion con su UGE
correspondiente a la UT Rio Cullen - Las Violetas - La Angostura - Tierra del Fuego, (la
“UGE TDF”), al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y realiz6 una comprobacion de su valor
recuperable.

La Gerencia estimé el monto recuperable de la UGE TDF en base a su valor en uso que se
determina estimando los flujos de fondos futuros descontados mediante la aplicacion de una
tasa representativa del costo del capital empleado. El valor de uso estimado para la UGE
TDF se baso en los flujos de fondos descontados después de impuestos mediante la
aplicacion de una tasa del 15% (2019 -14,65%) de las reservas probadas mas probables del
informe de reservas preparado externamente el 31 de diciembre de 2020.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOQUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 17 - DESVALORIZACION DE ACTIVOS A LARGO PLAZO (Cont.)
17.1. Propiedades, plantay equipo (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2020, se determind que el monto recuperable estimado de la UGE
TDF era menor que el valor en libros, lo que resulté en un deterioro de valor reconocido
durante el ejercicio por un total de $443.505.741 (2019- $ 189.516.242).

El deterioro puede revertirse en ejercicios futuros si existen indicadores de reversion, como
una mejora en las previsiones de precios del petréleo y gas natural.

Los siguientes precios efectivos se utilizaron para la estimacion del monto recuperable al 31
de diciembre de 2020 y 2019 de la UGE TDF:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

Precio Precio Precio Precio
promediode promediode promediode promedio de
petréleo por  Gas natural  petréleo por  Gas natural

Afio USD/bbl por USD/mcf USD/bbl por USD/mcf
2020 - - 51,52 2,38
2021 41,50 1,64 54,28 2,47
2022 45,55 1,72 56,12 3,31
2023 46,62 1,81 57,41 3,40
2024 47,71 1,90 58,70 3,50
2025 48,83 1,99 59,99 3,50
2026 49,96 2,09 61,36 3,50

Un aumento del 1% en la tasa de descuento hubiera resultado en $29 millones de
desvalorizacion adicional (2019- $20,6 millones). Una disminucidn del 5% en los precios de
petréleo crudo y gas natural hubiera resultado en $ 115 millones de desvalorizacion adicional
(2019-$158 millones).

17.2 Llave de negocio
El monto recuperable de la llave de negocio al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se determind

en base a su valor de uso y se evaluo a nivel de UGE, asociada (TDF). Los supuestos clave
utilizados para su determinacion fueron los mismos que los mencionados en 9.1.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 17 - DESVALORIZACION DE ACTIVOS A LARGO PLAZO (Cont.)

17.2  Llave de negocio (Cont.)

La prueba de deterioro de la llave de negocio al 31 de diciembre de 2019 concluy6 que el
monto recuperable estimado era inferior al valor en libros y, por lo tanto, se reconocié un
deterioro por la totalidad del valor de la llave de negocio previamente reconocida que
asciende a $98.094.070.

NOTA 18 - OTROS CREDITOS

31/12/2020 31/12/2019

No corrientes
Depésitos en garantia 335.689 50.255
Anticipo impuesto a la ganancia minima presunta 51.121 51.121

386.810 101.376
Corrientes
Saldo a favor de IVA 139.506.764  108.488.344
Saldo a favor impuesto a las ganancias 49.478.653 -
Retenciones impuesto a las ganancias 8.097.763 26.992.760
Seguros y otros gastos a devengar 15.915.813 10.869.636
Sociedad controlante (Nota 31) 5.013.675 5.412.814
Saldo a favor de ingresos brutos 3.820.108 4.988.552
Otros créditos impositivos 2.235.207 1.504.184
Créditos por impuesto a los débitos y créditos 3.946.662 1.416.113
Anticipo a proveedores 3.516.660 880.052
Depdsitos en garantia 24.002 85.889
Crédito aduana 17.916.353 -
Préstamos al personal 1.972.825 1.790.700

251.444.485  162.429.044

Los otros créditos son medidos a costo amortizado, el cual no difiere significativamente de
su valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 19 — INVENTARIO

31/12/2020 31/12/2019

Petréleo crudo 21.319.324  61.509.848
Propano y butano 2.005.482 71.440
23.324.806  61.581.288

NOTA 20— CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

31/12/2020 31/12/2019
Corrientes
Comunes 194.098.441 179.434.854
Prevision para deterioro de activos financieros (9.537.183) (7.100.569)

184.561.258 172.334.285

No Corrientes
Comunes 35.323.812 25.359.400
Prevision para deterioro de activos financieros (35.323.812) (25.359.400)

El importe en libros de las cuentas comerciales por cobrar se aproxima a su valor razonable
debido a su vencimiento en el corto plazo.

La siguiente tabla detalla la antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar antes de las
previsiones para deterioro de activos financieros:

Vencidos
Total No vencidos 1-90 dias > 90 dias
Al 31 de diciembre de 2020 229.422.253 166.328.357 7.617.031 55.476.865
Al 31 de diciembre de 2019 204.794.254 138.328.863 26.892.574 39.572.817

La evolucién de la previsién para deterioro de activos financieros es la siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Saldo al inicio del ejercicio 32.459.969 2.726.926
Aumentos - 28.049.449
Diferencia de cambio y conversion 12.401.026 1.683.594
Saldo al cierre del ejercicio 44.860.995 32.459.969

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 21 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2020 31/12/2019
Caja 214.330 165.668
Bancos 41.599.724 128.334.368
41.814.054 128.500.036

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

El capital de la Sociedad asciende a $359.579.644 representado por 359.579.644 acciones
ordinarias de 1 voto por accion, nominativas no endosables, de valor nominal $1, resultando
Crown Point Energy Inc. titular de 350.796.132 acciones representativas del 97,56% del
capital social y votos de la Sociedad y Canamericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal
Argentina titular de 8.783.512 acciones representativas del 2,44% del capital social y votos
de la Sociedad.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros se encuentra pendiente de
inscripcion el aumento de capital por $6.045.241 producto de la Fusién con St. Patrick S.A.
(Nota 1).

La Sociedad no posee instrumentos con efecto dilutivo.

NOTA 23 - PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Las normas contables requieren la contabilizacion del impuesto a las ganancias por el
método del impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos
y pasivos por impuesto diferido en los casos que se produzcan diferencias temporarias entre
la valuacién contable y la valuacion fiscal de los activos y pasivos, asi como por los
quebrantos impositivos recuperables.

El detalle de los principales componentes del activo y pasivo por impuesto diferido es el
siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

¢§/ (Socio)
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NOTA 23 - PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Activo por impuesto diferido

Inventario

Cuentas comerciales por cobrar

Deudas financieras

Deudas comerciales y otros pasivos
Quebrantos impositivos

Total del activo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido
Propiedades, planta y equipo
Ajuste por inflacion impositivo

Total del pasivo por impuesto diferido

Total del pasivo neto por impuesto
diferido

La evolucién del pasivo por impuesto diferido se expone a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio
Resultado del ejercicio
Diferencias de conversion
Saldo al cierre del ejercicio

NOTA 24 — PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Saldo al inicio del ejercicio

Altas

Venta de participacion UTE RCLV
Intereses devengados

Pagos

Diferencias de conversion

Saldos al cierre del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

7§/ (Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17

31/12/2020 31/12/2019
(171.795) 12.353.612
549.077 6.632.984
29.703.354 20.187.124
145.096.374  100.042.450
47.892.366 -
223.069.376  139.216.170
(381.276.787)  (367.746.242)
66.748.717 76.563.604
(314.528.070)  (291.182.638)
(91.458.694)  (151.966.468)
31/12/2020 31/12/2019
151.966.468 233.797.307
(107.390.029) (190.609.787)
46.882.255 108.778.948
91.458.694 151.966.468
31/12/2020 31/12/2019
56.916.630 51.746.536
- 4.007.407
- (17.744.877)
2.678.686 4.279.214
(12.616.216) (8.490.820)
20.817.470 23.119.170
67.796.570 56.916.630
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NOTA 24 - PASIVO POR ARRENDAMIENTO (Cont.)

31/12/2020 31/12/2019
No corriente 53.806.128 46.663.342
Corriente 13.990.442 10.253.288
67.796.570 56.916.630

NOTA 25 -PASIVO POR ABANDONO DE POZOS

31/12/2020 31/12/2019

No Corriente
Provisién para abandono de pozos 565.888.901 374.680.644
565.888.901 374.680.644

Corriente
Provision para abandono de pozos - 15.065.210

- 15.065.210

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el monto total estimado de los flujos de efectivo sin
descontar necesarios para cancelar las obligaciones por abandono de pozos Yy
desmantelamiento es de aproximadamente USD 7 millones y USD 7,3 millones
respectivamente.

Se utilizé una tasa de interés libre de riesgo promedio de 0,7% (2019- 1,8%) y una tasa de
inflacion de 1,2% (2019 — 1,8%) para calcular el valor razonable de la provision.

Durante 2019, se revirtid una provision por abandono relacionada al area Cafiadon Ramirez
y reconoci6 una ganancia de $ 10.966.099.

La evolucion de la provision es la que se indica a continuacion:

Abandono de pozos 31/12/2020 31/12/2019

Saldos al inicio del ejercicio 389.745.854 264.439.148
Venta de participacion UTE RCLV - (93.590.833)
Altas 8.803.192 79.665.258
Actualizacion descuento abandono de pozos 7.095.785 7.575.705
Recupero - (10.966.099)
Diferencias de conversion 160.244.070 142.622.675
Saldos al cierre del ejercicio 565.888.901 389.745.854

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERWE & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17




53

Crown Point Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, presentado en forma
comparativa

Expresado en pesos

NOTA 26 - DEUDAS COMERCIALES Y OTROS PASIVOS

31/12/2020 31/12/2019
No Corrientes
Remediaciones ambientales 12.658.915 -
Intereses fiscales a pagar 1.412.511 -
14.071.426 -
31/12/2020 31/12/2019

Corrientes
Proveedores comunes 76.244.257 156.355.281
Sociedad controlante (Nota 31) 42.088.828 7.283.111
Regalias a pagar 14.242.043 18.991.151
Remuneraciones y cargas sociales 8.291.489 7.550.717
Retenciones a pagar 2.327.277 3.805.121
Retenciones de impuesto a las ganancias 683.585 1.945.970
Impuesto a los bienes personales responsable
sustituto 8.315.984 6.646.948
Intereses fiscales a pagar 736.962 -
Deuda YPF- Decreto N°99/91 315.539 315.539
Remediaciones ambientales 1.461.469 10.423.926
Servidumbre a pagar 3.123.215 3.082.061
Desbalanceo - 117.659
Otras deudas consorcistas 336.961 6.056.600
Diversos 2.550.278 2.927.087

160.717.887 225.501.171

El importe en libros de las deudas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable

debido a su vencimiento en el corto plazo.
NOTA 27 - DEUDAS FINANCIERAS

No Corrientes
Préstamos

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 27 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

31/12/2020 31/12/2019
Corrientes
Préstamos 111.814.268 -
111.814.268 -

El valor razonable de las deudas financieras no difiere significativamente de su importe en
libros.

La evolucién de las deudas financieras se expone a continuacion:

31/12/2020 31/12/2019
Saldo al inicio del ejercicio - 616.175.666
Préstamos tomados 229.200.000 -
Cancelaciones de capital (119.000.000) (855.024.185)
Intereses devengados 24.077.852 23.152.771
Intereses pagados (22.463.584) (40.694.445)
Diferencias de cambio y de conversion - 256.390.193
Saldo al cierre del ejercicio 111.814.268 -

Liminar Energia S.A. ("Liminar") ha otorgado una garantia por la totalidad de los préstamos
otorgados por el Banco Hipotecario por los cuales se cobra a la Sociedad una comision de
garantia de préstamos del 1% del saldo del préstamo por afio. Al 31 de diciembre de 2020,
$75,8 millones correspondientes a capital mas intereses devengados se encontraban
garantizados por Liminar.

El 10 de enero de 2020, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $ 44
millones del HSBC Bank Argentina S.A. (“Préstamo HSBC 1”) a una tasa de interés del
49% anual, calculada y pagada mensualmente. El préstamo vencia el 10 de abril de 2020,
pero antes de la fecha de vencimiento se renové por 90 dias adicionales, hasta el 10 de julio
de 2020. EI 29 de abril de 2020, la Sociedad pagd $8,8 millones y renové los restantes $ 35,2
millones a una tasa de interés del 30% anual, con vencimiento el 27 de agosto de 2020, fecha
en la que el préstamo fue cancelado en su totalidad.

El 3 de septiembre de 2020, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $ 35,2
millones del HSBC Bank Argentina SA (“Préstamo HSBC 2”) a una tasa de interés de
38,25% anual, calculada y pagada mensualmente, con vencimiento 2 de marzo de 2021.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 27 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

El 3 de marzo de 2021, la Sociedad cancel6 la totalidad del préstamo més $ 1 millon de
intereses devengados (Nota 34).

Durante el 2020, la Sociedad reconocio $ 14,3 millones en concepto de intereses sobre los
préstamos del HSBC, de los cuales $ 13,5 millones fueron pagados al 31 de diciembre de
2020.

El 31 de mayo de 2020, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $15
millones del Banco Hipotecario (“Préstamo Banco Hipotecario 1) a una tasa de interés del
24% anual. EI 50% del capital del prestamo y $1,1 millones de intereses devengados se
pagaron el 28 de septiembre de 2020 y el capital restante del préstamo y $ 0,3 millones de
intereses devengados fueron cancelados el 27 de noviembre de 2020.

El 9 de junio de 2020, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $ 35 millones
del Banco Hipotecario (“Préstamo Banco Hipotecario 2”) a una tasa de interés del 24%
anual.

El 50% del capital del préstamo y $ 2,8 millones de intereses devengados fueron pagados el
7 de octubre de 2020 y el capital restante del préstamo y $ 0,7 millones de intereses
devengados fueron pagados el 9 de diciembre de 2020.

El 25 de agosto de 2020, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $50
millones del Banco Hipotecario (“Préstamo Banco Hipotecario 3”) a una tasa de interés del
24% anual. El 50% del capital y $ 3,9 millones de intereses devengados se cancelaron el 23
de diciembre de 2020 y el capital restante del préstamo y $1 millon de intereses devengados
fueron cancelados el 22 de febrero de 2021 (Nota 34).

El 17 de diciembre de 2020, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $ 50
millones del Banco Hipotecario (“Préstamo Banco Hipotecario 4”) a una tasa de interés del
35% anual. ElI 50% del capital y los intereses devengados se cancelaran el 16 de abril de
2021 y el capital restante del préstamo y los intereses devengados seran cancelados el 15 de
junio de 2021.

Durante el 2020, la Sociedad reconocio $9,7 millones en concepto de intereses sobre los
préstamos del Banco Hipotecario, de los cuales $ 8,9 millones fueron pagados y $ 0,8
millones fueron incluidos en otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 7 de diciembre de 2018, la Sociedad obtuvo un préstamo con el Banco Macro por
USD 1,7 millones por un plazo de 60 dias con una tasa de interés del 6.75% nominal anual.
El préstamo fue cancelado el 10 de enero de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATE;I%(})SE & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 28 — ACTIVO Y PASIVO POR CONTRAPRESTACION CONTINGENTE

Como parte de la contraprestacion por la Adquisicion de St. Patrick en 2018, la Sociedad se
comprometié a realizar pagos trimestrales (“Acuerdo de Regalias”) por un periodo de hasta
diez afios comenzando a partir del 1 de enero de 2018, por un monto total de hasta USD 8,82
millones, calculados en funcion del 10% de la ganancia neta (ingresos de petr6leo y gas neto
de regalias provinciales) que reciba St. Patrick por su porcentaje de participacion en la
concesion de Tierra del Fuego para el trimestre que exceda cierta base de ingresos netos
como tope para cada trimestre. Si en algun trimestre, los ingresos netos recibidos por St.
Patrick no exceden el tope de la base de ingresos netos establecidos para ese trimestre no se
determinaran regalias a pagar.

El valor razonable del pasivo por contraprestacion contingente en la fecha de adquisicion del
7 de junio de 2018 se estim6 en USD 5,9 millones (equivalente a $147,3 millones a dicha
fecha) utilizando el modelo de precios de Black-Scholes basado en una volatilidad de
ingresos netos de 61% a 76% Yy una tasa libre de riesgo de 2,52% a 2,85%, en un plazo de
8,5 afos.

Durante 2019, la Sociedad pagé USD 1.134.144 (equivalente a $49.792.002),
respectivamente, de regalias en efectivo. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad volvié a
medir el valor razonable del pasivo por contraprestacion contingente y concluyd que los
ingresos proyectados basados en el flujo del informe de reservas no superan la base de
ingresos netos establecidos como tope para la determinacion de las regalias a pagar lo que
resultd en un ajuste del valor razonable de USD 5,6 millones (equivalentes a $336.984.687).

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad volvié a medir el valor razonable del pasivo por
contraprestacion contingente. Los ingresos netos previstos basados en el informe de reservas
certificado al 31 de diciembre de 2020 no exceden los ingresos netos base para trimestres
futuros, por lo que no se ha reconocido saldo alguno por esta contraprestacion diferida.

Similarmente, y como parte de la consideracion por la venta de la participacién en la UT
TDF de conformidad con el arbitraje iniciado el 9 de marzo de 2018, los compradores se
comprometieron a hacer pagos futuros a la Sociedad iguales a su participacion proporcional
en el Acuerdo de Regalias mencionado precedentemente

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 28 — ACTIVO Y PASIVO POR CONTRAPRESTACION CONTINGENTE
(Cont.)

El valor razonable de la parte proporcional de la contraprestacion contingente a cobrar se
estim6 en USD 3,8 millones utilizando el modelo de precios de Black-Scholes basado en
una volatilidad de ingresos netos de 66% a 77% Yy una tasa libre de riesgo de 2,24 % a 2,51%,
en un plazo de 7,7 afos.

Durante 2019, la Sociedad cobré USD 123.881 (equivalentes a $7.307.960) en concepto de
regalias en efectivo de los Socios de UT.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad volvié a medir el valor razonable de la
contraprestacion contingente a cobrar y concluyd que los ingresos proyectados basados en
el flujo del informe de reservas no superan la base de ingresos netos establecidos como tope
para la determinacidn de las regalias a cobrar, lo que resultd en un ajuste del valor razonable
de USD 3,6 millones (equivalentes a $213.338.726).

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad volvié a medir el valor razonable del activo por
contraprestacion contingente. Los ingresos netos previstos basados en informe de reservas
certificado al 31 de diciembre de 2020 no exceden los ingresos netos base para trimestres
futuros, por lo que no se ha reconocido saldo alguno por esta contraprestacion diferida.

NOTA29- ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA DISTINTA DEL PESO
ARGENTINO

Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por
CNV. Se considera moneda extranjera a aquella que difiere de la moneda de presentacién de
la Sociedad.

Clase 31/12/2020 31/12/2019
Rubro @ Monto en moneda | Monto en moneda | Monto en moneda | Monto en moneda
distinta del AR$ argentina (b) distinta de AR$ argentina (c)

Activo
Activo no corriente
Otros créditos usbD 3.400 285.430
Activo corriente
Cuentas comerciales por cobrar UsbD 1.990.412 167.095.087 2.329.748 139.062.658
Otros créditos uUsD 56.828 4.770.745 - -
Efectivo y equivalentes de UsD
efectivo 102.824 8.632.075 1.191.651 71.129.648
Total activo 2.153.464 180.783.337 3.521.399 210.192.306

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021
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NOTA29- ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA DISTINTA DEL PESO
ARGENTINO (Cont.)

cl 31/12/2020 31/12/2019
Rubro (:)se Monto en moneda | Monto en moneda | Monto en moneda | Monto en moneda
distinta del AR$ argentina (b) distinta de AR$ argentina (c)

Pasivo
Pasivo no corriente
Deudas comerciales y otros
pasivos uUsbD 150.433 12.658.915 - -
Pasivo por arrendamiento uUsbD 639.407 53.806.128 779.151 46.663.342
Pasivo por abandono de pozos Usb 6.724.764 565.888.901 6.256.147 374.680.644
Pasivo corriente
Deudas comerciales y otros USD 922.456 77.624.694 1.856.434 111.181.832
pasivos
Pasivo por arrendamiento uUsD 166.256 13.990.442 171.202 10.253.288
Pasivo por abandono de pozos uUsD - - 251.548 15.065.210
Total pasivo 8.603.316 723.969.080 9.314.482 557.844.316

(@) USD = Dolar estadounidense.
(b) Cotizacion del dolar estadounidense: Tipo de cambio Banco de la Nacion Argentina divisa al 31 de diciembre de 2020 ($83,95

comprador y $84,15 vendedor).
(c) Cotizacion del dolar estadounidense: Tipo de cambio Banco de la Nacion Argentina divisa al 31 de diciembre de 2019 ($59,69

comprador y $59,89 vendedor)

NOTA 30— COMPROMISOS DE INVERSION, GARANTIAS Y
RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

- Principales compromisos de inversién y garantias
UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura

Como consecuencia de la extension de la concesion de explotacion, la Sociedad, junto con
el resto de los integrantes de la UT Rio Cullen - Las Violetas - La Angostura, se
comprometieron a realizar ciertas inversiones en las areas. Al 31 de diciembre de 2020 los
compromisos de inversion en las areas Las Violetas y Angostura se encuentran
perfeccionados, quedando pendiente la inversidn en el area Rio Cullen por un total de USD
625.149 (al 34,73%), cuyo plazo para ser realizada es hasta el fin de la concesion.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 30— COMPROMISOS DE INVERSIC)N, GARANTIAS Y
RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

- Principales compromisos de inversion y garantias (Cont.)
Cerro de los Leones

Con fecha 13 de marzo de 2019, el Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la
Provincia de Mendoza emiti6 la Resolucion N° 119, por la cual otorg6 a la Sociedad una
suspension del plazo del segundo periodo exploratorio por el término de nueve meses,
fijando la fecha de 22 de octubre de 2019 como fecha de finalizacion del segundo periodo
exploratorio.

El plazo del segundo periodo exploratorio venci6 el 22 de octubre de 2019 y la Provincia de
Mendoza otorg6 a la Sociedad un plazo de cuatro meses a fin de decidir la extension de la
concesion. Vencido ese plazo, en febrero de 2020, la Sociedad decidi6 ingresar al tercer
periodo exploratorio, cuyo plazo de vencimiento es el 23 de febrero de 2021.

Con fecha 17 de febrero de 2021, el Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la
Provincia de Mendoza emiti6 la Resolucion N° 06/2021, por la cual otorg6 a la Sociedad el
pase al tercer periodo exploratorio reteniendo el cien por ciento (100%) de la superficie del
area fijando como fecha finalizacion del mismo el 23 de febrero de 2020; y suspender el
plazo del tercer periodo exploratorio por el término de doce meses calendario, fijando como
fecha de finalizacion el 22 de febrero de 2022.

La Sociedad planea perforar un pozo en el segundo semestre del 2021.

- Restriccion para la distribucién de utilidades
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el Estatuto Social y la Resolucion General
N° 622/13 de la Comisién Nacional de Valores debe transferirse a la Reserva Legal el 5%

de las ganancias del ejercicio y previa absorcion de las pérdidas acumuladas, si las hubiera,
hasta que la Reserva alcance el 20% del capital ajustado.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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NOTA 31 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos de créditos y deudas al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre
de 2019 con sociedades relacionadas se detallan a continuacion:

31/12/2020 31/12/2019

Deudas Deudas
comerciales comerciales

Otros y otras Otros y otros

créditos pasivos créditos pasivos

Sociedad controlante

Crown Point Energy Inc. 5.013.675 (42.088.828) 5.412.814 (7.283.111)
5.013.675 (42.088.828) 5.412.814 (7.283.111)

Las principales operaciones efectuadas con sociedades relacionadas durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2019 se detallan a
continuacion:

31/12/2020 31/12/2019
Resultados Resultados
financieros  Comprasy financieros Comprasy
netos servicios netos servicios
Sociedad controlante
Crown Point Energy Inc. - (69.737.855)®  (23.039.007) (194.805.000)
- (69.737.855) (23.039.007)  (194.805.000)
Sociedades relacionadas
Liminar Energia S.A. - (2.838.011) (1.763.424)  (11.345.664)
ST inversions S.A. - - (90.227) -
- (2.838.011) (1.853.651)  (11.345.664)

@ Corresponde a honorarios de gerenciamiento firmado en ejercicio 2020 en concepto de asistencia
administrativa.

- Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se distribuyeron
honorarios a Directores. Los honorarios de la comisién fiscalizadora por el ejercicio 2020 se
encuentran deducidos del resultado del ejercicio por $420.000. Los honorarios distribuidos
al sindico en el ejercicio 2019 ascendieron a $219.103.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATEWSE & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 31 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
- Remuneraciones del personal clave de la gerencia (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los gastos de administracion incluyen $6.924.920 y $
6.177.180 respectivamente, relacionados con remuneraciones del personal clave de la
gerencia.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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NOTA 32 - APERTURA DE CREDITOS Y DEUDAS

32.1 Apertura de créditos y deudas segun su vencimiento

31/12/2020 31/12/2019

Créditos @ Deudas Créditos @ Deudas
Plazos
Sin plazos 224.999.982 91.458.694 148.388.813 151.966.468
Total sin plazos 224.999.982 91.458.694 148.388.813 151.966.468
Con plazos
Vencido
Hasta tres meses 7.617.031 2.095.957 26.892.574 11.860.065
De tres a seis meses 238.413 5.404.369 14.213417 51.124
De seis a nueve meses 180.437 3.126.710 - 290.937
De nueve a doce meses 24.747.878 2.135.476 - 2.066.795
Mas de un afio® 35.323.812 - 25.359.400 -
Total vencido 68.107.571 12.762.512 66.465.391 14.268.921
A vencer
Hasta tres meses 172.410.784 118.364.295 138.882.466 185.624.285
De tres a seis meses 7.299.328 79.597.611 2.731.303 193.228.233
De seis a nueve meses 3.818.546 72.714.495 2.717.409 3.269.260
De nueve a doce meses 4.230.527 10.372.198 8.037.916 44.387.943
Més de un afio 386.810 647.736.186 101.376 421.343.986
Total a vencer 188.145.995 928.784.785 152.470.470 847.853.707
Total 481.253.548 1.033.005.991 367.324.674 1.014.089.096

(1) No incluyen $44.860.995 (2019 - $ 32.459.969) de previsiones para deterioro de activos financieros, de los cuales $35.323.812 corresponden a méas de un afio (2019-

$25.359.400)

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. TO1F17
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NOTA 32 - APERTURA DE CREDITOS Y DEUDAS (Cont.)

32.2 Apertura de créditos y deudas por moneda

31/12/2020
Créditos W@ Deudas @
No No
Corrientes Corrientes Total Corrientes Corrientes Total
En moneda extranjera  179.530.590 34.765.993  214.296.583 91.614.347  723.813.515  815.427.862
En moneda nacional 266.012.336 944629  266.956.965 202.196.764  15.381.365 217.578.129
Total 445,542,926 35.710.622 481.253.548 293.811.111 739.194.880 1.033.005.991
31/12/2019
Créditos W@ Deudas
No No
Corrientes Corrientes Total Corrientes Corrientes Total
En moneda extranjera  142.480.580  24.516.196 166.996.776  136.500.303 573.310.454  709.810.757
En moneda nacional 199.383.318 944,580 200.327.898  304.278.339 - 304.278.339
Total 341.863.898 25.460.776 367.324.674 440.778.642 573.310.454 1.014.089.096

@ No poseen clausulas de actualizacion ni devengan intereses.

@ No incluyen $44.860.995 (2019 - $ 32.459.969) de previsiones para deterioro de activos financieros

®) Al 31 de diciembre de 2020, $36.011.529 devengan interés a una tasa anual del 38,25%, $25.131.506 devengan
interés a una tasa anual del 24% y $50.671.233 devengan interés a una tasa anual del 35%.

NOTA 33 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo, cuyas variables principales estan
afectadas por la volatilidad en los precios de los commodities y los efectos de la pandemia
por coronavirus (“COVID-19”), que generaron una crisis econémica y financiera global con
impactos en la actividad de la Sociedad

La disminucion de la demanda a consecuencia del COVID-19 impact6 en el precio del
petréleo, que registré una baja de mas del 50% hacia fines de marzo 2020. Durante el
segundo trimestre, los productores llegaron a un acuerdo de restriccion de produccién que,
sumado a la salida gradual de la pandemia de los paises europeos y asiaticos y su consecuente
aumento de la demanda, generaron una recuperacion del precio del petréleo que se consolidd
en los ultimos meses del afio 2020. Actualmente el precio del crudo tipo Brent se ubica en

torno a USD 60/65 el

barril.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERW

& CO.SR.L.

(Socio)
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NOTA 33 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

El alcance total y la duracion de las medidas de contencién de la pandemia por COVID-19
y los efectos del actual rebrote en todo el mundo con nuevas medidas de restricciones
sanitarias y su impacto en la economia mundial, ain son inciertos.

La mayoria de los paises del mundo tomaron medidas de restricciones sanitarias con impacto
inmediato en las economias, y caidas en niveles de produccién y actividad. Como respuesta,
los gobiernos implementaron paquetes de ayuda fiscal para sostener el ingreso de parte de la
poblacion y reducir los riesgos de ruptura en las cadenas de pago, y evitar profundizar la
crisis.

Argentina no fue la excepcidn, y el Gobierno implemento una serie de medidas tendientes a
disminuir la circulacién de la poblacion, disponiendo el aislamiento o distanciamiento social
preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo, permitiendo la circulacion sélo de aquellas
personas vinculadas a la prestacion / produccion de servicios y productos esenciales, el cual
continta vigente con algunas flexibilizaciones. Si bien el sector energético es considerado
esencial, las situaciones mencionadas han afectado la demanda de hidrocarburos y es incierto
coémo evolucionara en el futuro cercano.

Por otro lado, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) impuso mayores
restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la moneda extranjera en
mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el
mercado oficial. Estas medidas tendientes a limitar el acceso al mercado cambiario a fin de
contener la demanda de ddlares, implican la autorizacion previa del BCRA a ciertas
transacciones y la refinanciacién de ciertas deudas. Adicionalmente, el régimen cambiario
ya determinaba como obligatorio el ingreso y liquidacion a moneda nacional de los fondos
obtenidos como resultado, entre otras, de las operaciones de exportacion de bienes y
servicios. Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la
capacidad de la Sociedad para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para
adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones financieras. Los activos y
pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 han sido valuados considerando
las cotizaciones vigentes en el MULC.

A la fecha de los presentes Estados Financieros, el acceso in situ a los yacimientos del
personal operativo esencial y el trabajo a distancia del resto de los colaboradores no han
afectado significativamente la capacidad de la Sociedad para llevar a cabo operaciones con

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOWSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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NOTA 33 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

normalidad. En el mismo sentido, estos cambios no afectaron negativamente nuestros
sistemas de informacion y el control interno sobre la informacion financiera.

La gerencia de la Sociedad estd monitoreando de cerca la situacion y tomando medidas
acordes a la complejidad del contexto, con el objetivo de asegurar la integridad de su
personal, mantener la operacion y preservar su situacion financiera. Estas acciones incluyen
la postergacion de inversiones, la reduccion adicional de costos y la adaptacion de los niveles
de produccion a las condiciones del mercado.

El alcance final de la pandemia y su impacto en la economia del pais es alin desconocido e
imposible de predecir razonablemente como asi también en qué medida afectara las
operaciones de la Sociedad y sus resultados. Sin embargo, y en base a la experiencia del
corriente afio, no se prevé que dicha situacion afecte la continuidad futura de los negocios
de la Sociedad.

NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 17 de febrero de 2021, el Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la
Provincia de Mendoza emiti6 la Resolucion N° 06/2021, por la cual otorgé a la Sociedad el
pase al tercer periodo exploratorio reteniendo el 100% de la superficie del area fijando como
fecha finalizacion del mismo el 23 de febrero de 2020; y resolvid suspender el plazo del
tercer periodo exploratorio por el término de doce meses calendario, fijando como fecha de
finalizacion el 22 de febrero de 2022,

El 19 de febrero de 2021, la Sociedad obtuvo un préstamo de capital de trabajo por $ 25
millones del Banco Hipotecario (“Préstamo Banco Hipotecario 5”) a una tasa de interés del
49,5% anual. EI 50% del capital del préstamo y los intereses devengados se pagaran el 19
de junio de 2021 y el capital restante del préstamo y los intereses devengados seran
cancelados el 18 de agosto de 2021.

El 22 de febrero de 2021 se canceld el 50% del capital restante del “Préstamo Banco
Hipotecario 3” y $1 millén de intereses devengados (Nota 27).

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA. T°1F° 17
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NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (Cont.)

El 23 de febrero de 2021, la Sociedad obtuvo un nuevo préstamo de capital de trabajo por $
25 millones del Banco Hipotecario (‘“Préstamo Banco Hipotecario 6”) a una tasa de interés
del 49,5% anual. El 50% del capital del préstamo y los intereses devengados se pagaran el
23 de junio de 2021 y el capital restante del préstamo y los intereses devengados seran
cancelados el 22 de agosto de 2021.

El 3 de marzo de 2021, la Sociedad cancel6 la totalidad del “Préstamo HSBC 2 ($35,2
millones) més $ 1 millon de intereses devengados (Nota 27).

Con fecha 11 de marzo de 2021 la provincia de Mendoza adjudicé a la Sociedad junto con
Petrolera Aconcagua S.A., la explotacion por un plazo de 25 afios de la concesién del campo
Chanares Herrados (en adelante “CH”), ubicado en la Cuenca Cuyana mediante el Decreto
Nro 224/2021. La participacion de la Sociedad en CH es del 50%, y la operacion estara a
cargo de Petrolera Aconcagua Energia S.A. quien posee el 50% restante.

La sociedad junto con Petrolera Aconcagua Energia S.A. debe abonar a la Provincia de
Mendoza un pago inicial comprometido en su oferta equivalente a USD 8,3 millones (USD
4,1 millones al porcentaje de participacion de la Sociedad) en el término de 30 dias corridos
posteriores a la publicacion en el Boletin Oficial del Decreto de adjudicacion.

El compromiso de inversion asciende a USD 85,7 millones (USD 42,85 millones al
porcentaje de participacién de la Sociedad) durante los primeros 10 afios de la concesion de
acuerdo con el plan de explotacion ofertado y aprobado por la Autoridad de Aplicacion. Los
concesionarios deberan constituir una garantia de fiel cumplimiento por un monto
equivalente del 10% del total de la inversion comprometida que deberd mantenerse activa
hasta completar la inversion.

Las regalias establecidas ascienden al 12% sobre el producido de los hidrocarburos liquidos
extraidos en boca de pozo y gas natural y un canon extraordinario de produccion equivalente
al 1%.

Véase nuestro informe de fecha
31 de marzo de 2021

PRICE WATE;I—&SE & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (Cont.)

Con fecha 30 de marzo de 2020, la Sociedad coloco las Obligaciones Negociales Clase | y
Clase Il con las siguientes condiciones de emision:

Obligaciones Negociables Clase | Garantizadas

Valor Nominal a ser emitido: USD 3.378.571 (tres millones trescientos setenta y ocho mil
quinientos setenta y uno), a ser integradas en pesos al tipo de cambio inicial y pagaderas en
pesos al tipo de cambio aplicable.

Precio de Emision: 100% del valor nominal.

Fecha de Emision y Liquidacion: 31 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento: a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, el 31 de
marzo de 2024.

Pago de Intereses: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion.
Amortizacion de Capital: el pago del capital sera amortizado en 8 (ocho) cuotas
trimestrales siendo la primera el dia 1 de julio de 2022.

Tipo de Cambio Inicial: 91,9217

Tasa de Interés Fija: 8,00% anual.

Obligaciones Negociables Clase 1l Garantizadas

Valor Nominal a ser emitido: $190.000.000 (Pesos ciento noventa millones)

Precio de Emision: 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase II.
Margen de Corte: 6,75%

Fecha de Emision y Liquidacion: 31 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento: a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, el 31 de
marzo de 2024.

Pago de Intereses: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase Il seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacién
Amortizacion de Capital: el pago del capital de las Obligaciones Negociables Clase Il sera
amortizado en 8 (ocho) cuotas, la primera el dia 1 de julio de 2022.

Tasa de interés Variable: BADLAR Privados con mas el Margen de Corte (6,75%).

No se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacion patrimonial, econdmica o financiera de la Sociedad, en
adicion a los tratados previamente, en las notas a los presentes estados financieros.

Véase nuest;o’%e de fecha ~ R /
31 de/margb de/2021 S /
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Crown Point Energia S.A.

Resefia Informativa
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

La presente Resefia Informativa ha sido confeccionada en cumplimiento con lo dispuesto
por las normas vigentes de la Comision Nacional de Valores (Régimen Informativo
Periddico — Titulo IV — Capitulo 111 — Art. 4°) es complementaria a los estados financieros
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020.

1) Breve comentario sobre actividades de la Sociedad en el periodo, incluyendo
referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre de ejercicio el 31 de diciembre
de 2020.

Actividad de la Sociedad

Crown Point Energia S.A., es una compariia independiente dedicada a la extraccion de
hidrocarburos desde su creacién en el afio 2005. Todas las operaciones se desarrollan en
Argentina y sus productos se comercializan en los mercados doméstico e internacional.

En la actualidad la Sociedad posee una participacion en las concesiones de explotacion Rio
Cullen, Las Violetas y La Angostura en TDF (las "Concesiones TDF") de las cuales se deriva
toda su produccién. Adicionalmente, tiene una participacion del 100% en la concesién de
exploracién de Cerro de Los Leones (“CLL”) en la Provincia de Mendoza.

Los resultados operativos de la Sociedad reflejan los cambios en niveles de produccion, las
fluctuaciones en los costos operativos, los precios de venta, la demanda de petréleo y gas,
las condiciones econémicas en Argentina y las regulaciones gubernamentales.

COVID-19

A principios de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré que el brote de
coronavirus ("COVID-19") era una pandemia. Las medidas adoptadas por los distintos
paises para frenar o disminuir la propagacion del COVID-19 han resultado en una
interrupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento de la incertidumbre
econdmica en Argentina y en el mundo, incluyendo precios de las materias primas; tipos de
cambio y nivel de actividad.

Precio internacional del petroleo /BRENT

Durante los meses de marzo y abril 2020, atn con reducciones significativas de las cuotas
de produccion por parte de la "OPEP", el precio del crudo registré una sorpresiva baja,
situacion que se agudiz6 debido al avance de la pandemia. A partir del mes de mayo la
tendencia se revirtio, cerrando el afio en niveles de USD 51,80 por barril. En la actualidad el
precio del crudo ronda en torno a USD 60/65 por barril.
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Crown Point Energia S.A.

Resefia Informativa
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Anélisis del cuarto trimestre del ejercicio 2020

Los ingresos netos por ventas del cuarto trimestre del ejercicio 2020 fueron de $ 336,4
millones, menores a los registrados en el cuarto trimestre del 2019, principalmente debido a
la baja del precio promedio por BOE, que fue de USD 23.93/BOE comparado con USD
33.57/BOE en el cuatro trimestre del 2019, si bien los volimenes de ventas fueron
superiores.

Durante el cuarto trimestre del ejercicio 2020, la produccién fue de 147.717 BOEs, 18,4%
menor a los 181.107 BOEs del mismo periodo del ejercicio anterior. La disminucion de la
produccion se debe principalmente a la declinacion de los pozos.

Los costos de produccion del cuarto trimestre del 2020 totalizaron $ 147,5 millones
disminuyendo en comparacion con los registrados en el cuarto trimestre del ejercicio 2019.
Dicha reduccion se debe principalmente al ahorro en el costo de transporte generado por la
puesta en funcionamiento del nuevo oleoducto desde el campo San Martin hasta la Terminal
Cruz del Sur, eliminando la necesidad de transporte por camion.

Analisis del ejercicio 2020
Ingresos, produccion y precios

Los ingresos por ventas ascendieron a $ 841,0 millones, mientras que en el ejercicio 2019
fueron de $ 1.888,3 millones. Dicha disminucion se debe a una combinacién de menores
volimenes con menores precios.

Los pozos del campo San Martin se cerraron el 24 de marzo de 2020 cuando la terminal de
ENAP ubicada en San Gregorio, provincia de Magallanes -Chile, cerr6 debido a un brote de
COVID-19 y los trabajos de reparacion de la boya de YPF SA en la Terminal Cruz del Sur
que se completaron a principios de agosto 2020 y la produccién del campo San Martin se
reactivo en septiembre de 2020.

Durante el ejercicio 2020 la produccion fue de 480.248 BOEs en comparacion con 1.080.168
BOEs del ejercicio 2019. La produccién de petréleo fue de 191.005 BBLs para 2020 versus
638.330 BBLs del ejercicio 2019. La produccion de gas en el 2020 fue 1.729.616 mcf
mientras que en el 2019 fue de 2.628.876 mcf. Durante 2020 se produjeron 973 BOEs de
LPG versus 3.692 BOEs producidos en el ejercicio 2019.
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Resefia Informativa
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El volumen total de ventas de petroleo, gas y LPG para el ejercicio 2020 ascendio a 513.331
BOEs en comparacion con los 1.014.753 BOEs del ejercicio 2019.

El precio de venta promedio por BOE obtenido durante el ejercicio 2020 fue de USD 23.37
mientras que para el ejercicio 2019 fue de USD 40.60 debido a la disminucion en el precio
del crudo provocada por el impacto del virus COVID-19 en la economia global y la ruptura
de las negociaciones entre la OPEP y los socios ho OPEP.

De los hidrocarburos producidos en TDF, solo el gas natural esta sujeto a demanda
estacional. La demanda residencial de gas natural en Argentina es mayor durante los meses
mas frios de abril a octubre. Historicamente, las ventas al mercado residencial tenian un
precio mas bajo que las ventas al mercado industrial. Sin embargo, en 2019, la produccién
de gas no convencional de otras empresas aumento drasticamente y este aumento redujo el
precio del gas también en el mercado industrial.

El precio de venta promedio del barril de petréleo fue de USD 36.79 para el ejercicio 2020
en comparacion con USD 55.35 por barril del ejercicio 2019, mientras que el precio
promedio de venta de LPG fue de USD 16.85 por BOE para el ejercicio 2020 en comparacion
con los USD 17.19 por BOE para el 2019. El precio de venta promedio para gas fue de USD
2.07 por mcf para el 2020 mientras que para el ejercicio 2019 fue de USD 3.58 por mcf.

Costos operativos y de produccion

Los costos operativos y de produccion totalizaron $ 466,0 millones, disminuyendo 18,7%
comparados con los $ 573,2 millones registrados en el ejercicio 2019. La baja se debe al
ahorro de 41,2% en transporte y fletes. El costo operativo del ejercicio 2020 fue de USD
12.95 por BOE en comparacion con USD 11.71 por BOE para el 2019 debido a la
disminucidn en los volimenes de produccion.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion totalizaron $ 167,0 millones en el ejercicio 2020 disminuyendo
48,8% en comparacion con los $ 326,0 millones del ejercicio 2019. Dicha baja se debe a
menores honorarios profesionales y a las bonificaciones pagadas a los funcionarios y
empleados durante 2019 que no se produjeron en el afio 2020.
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correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Los gastos de oficina y generales son mas bajos en ejercicio 2020 que los del 2019 debido a
las continuas medidas de ahorro de costos y la disminucion de los gastos de viaje y
promocion debido a la situacidn generada por la pandemia.

Depreciaciones y amortizaciones

El total de amortizaciones y depreciaciones del ejercicio 2020 fue de $ 427,7 millones en
comparacion con el importe de $ 505,7 millones registrados en el ejercicio 2019, reflejando
una disminucion del 15.4% con respecto al 2019. La amortizacion y depreciacion fue de
USD 11.42 por BOE para el ejercicio 2020 versus USD 9.10 por BOE para el afio 2019,
debido principalmente a una disminucion de las reservas probadas y probables estimadas en
el informe de reservas al 31 de diciembre de 2020.

Deterioro de los activos a largo plazo

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad identifico indicios de deterioro en el valor de la UTE
TDF como consecuencia de la caida de los precios de petréleo y gas ocurrida durante el afio.
Se realizé el andlisis correspondiente y se estim6 que el valor recuperable era $ 443,5
millones inferior al valor de libros, procediéndose a registrar dicha desvalorizacién. El
deterioro puede revertirse en periodos futuros si existen indicadores de reversion, como una
mejora en las previsiones de precios del petroleo y gas natural.

Ingresos y egresos financieros netos

Los resultados financieros netos arrojaron una pérdida de $ 48,5 millones, en linea con los $
48,4 millones también negativos del ejercicio anterior.

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias fue un recupero por $ 224,1 millones, comparado con
un impuesto a las ganancias de $ 150,5 millones en el ejercicio anterior. La variacion se
explica principalmente por el recupero del impuesto corriente y del impuesto diferido. El
recupero del impuesto diferido esta relacionado con la reduccion en el valor en libros de
propiedades y equipo y la contraprestacion contingente por cobrar.
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Resultado neto

El resultado neto arrojé una pérdida de $ 618,0 millones, mientras que en el ejercicio 2019
la pérdida fue de $ 409,5 millones. La variacion entre ejercicios se explica principalmente
por los efectos de la caida en voliumenes de ventas en combinacion con la baja de los precios
del petréleo y gas antes mencionadas.

Liquidez y flujo de fondos

El efectivo neto aplicado a las actividades operativas en el ejercicio 2020 fue de $ 123,9
millones.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha contado con flujos de fondos provenientes de sus
actividades ordinarias y el financiamiento de entidades financieras. Dicho financiamiento se
obtuvo a tasas de mercado, considerando caracteristicas comparables de solvencia, solidez,
generacion de fondos y riesgo.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta un capital de trabajo positivo de $ 207,3
millones compuesto por $ 501,1 millones del activo corriente y $ 293,8 millones del pasivo
corriente. El activo corriente incluye activos financieros compuestos de efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas comerciales por cobrar y otros créditos y, el pasivo
corriente incluye pasivos financieros compuestos por ciertas cuentas comerciales y otros
pasivos, y deudas financieras.

Hechos posteriores al cierre

Con fecha 17 de febrero de 2021, el Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la
Provincia de Mendoza emiti6 la Resolucion N° 06/2021, por la cual otorg6 a la Sociedad el
pase al tercer periodo exploratorio reteniendo el 100% de la superficie del area fijando como
fecha finalizacion del mismo el 23 de febrero de 2020; y resolvié suspender el plazo del
tercer periodo exploratorio por el término de doce meses calendario, fijando como fecha de
finalizacion el 22 de febrero de 2022,

Con fecha 19 de febrero de 2021 la Sociedad obtuvo un préstamo por $25 millones del Banco
Hipotecario por un plazo total de 180 dias, amortizacion de capital en 2 cuotas del 50% cada
una a los 120 dias y 180 dias respectivamente, y una tasa interés del 49,5% nominal anual.
Con fecha 22 de febrero de 2021 la Sociedad cancel6 $25 millones correspondiente a la
segunda cuota de capital de un préstamo total de $50 millones con Banco Hipotecario,
juntamente con los intereses devengados hasta esa fecha por $1 millon.

Con fecha 23 de febrero de 2021 la Sociedad obtuvo un préstamo por $25 millones del Banco
Hipotecario por un plazo total de 180 dias, amortizacion de capital en 2 cuotas del 50% cada
una a los 120 dias y 180 dias respectivamente, y una tasa interés del 49,5% nominal anual.
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correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Con fecha 3 de marzo de 2021, la Sociedad canceld la totalidad del Préstamo con Banco
HSBC por $35,2 millones mas $ 1 millon de intereses devengados.

Con fecha 11 de marzo de 2021 la Provincia de Mendoza adjudicé a la Sociedad junto con
Petrolera Aconcagua, la explotacion por un plazo de 25 afios de la concesion del campo
Chanares Herrados (CH), ubicado en la Cuenca Cuyana mediante el Decreto Nro. 224/2021.
La participacion de la Sociedad en la UTE es del 50% y la operacion estard a cargo de
Petrolera Aconcagua S.A. quien posee el 50% restante. EI campo tiene un potencial de 183
m3 de produccion diaria de crudo.

A continuacion, se expone la evolucion financiera de la sociedad con datos comparativos

correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre
de 20109.

2) Estructura de la Situacion Financiera

Estado de Situacién Financiera

31/12/2020 31/12/2019
(en pesos)
Activo no corriente 2.312.406.508 2.257.937.378
Activo corriente 501.144.603 524.844.653
Total del activo 2.813.551.111 2.782.782.031
Patrimonio 1.780.545.120 1.768.692.935
Pasivo no corriente 739.194.880 573.310.454
Pasivo corriente 293.811.111 440.778.642
Total del pasivo 1.033.005.991 1.014.089.096
Total 2.813.551.111 2.782.782.031
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3) Estructura de los Resultados y de los Resultados Integrales

Estado de Resultados Integrales

ejercicio

31/12/2020 31/12/2019
(en pesos)
Resultado operativo (793.539.330) (142.485.247)
Ingresos financieros 3.579.709 13.192.734
Egresos financieros (52.082.838) (61.623.797)
Resultado venta de participacion UTE RCLV - (68.057.294)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (842.042.459) (258.973.604)
Impuesto a las ganancias 224.072.918 (150.503.969)
(Pérdida) neta del ejercicio (617.969.541) (409.477.573)
Otros resultados integrales 629.821.726 877.605.286
Resultado total integral del ejercicio- Ganancia 11.852.185 468.127.713
4) Estructura de Flujo de Efectivo
Estado de Flujo de Efectivo
. 31.12.2020 31.12.2019
(en pesos)
Efectl\_/o (aplicado a) generado por a las actividades (123.876.725) 796.713.354
operativas
!Efectl\_/p (aplicado a) generado por las actividades de (90.087.147) 190.599.025
inversion
Efectivo generado por (aplicado 2) a las actividades 75.120.200 (904.209.450)
de financiacion
(Disminucion)/Aumento neto del efectivo (138.843.672) 13.102.929
E_fect_lv_o y equivalentes de efectivo al inicio del 128.500.036 79 844.936
gjercicio
(Disminucion) Aumento del efectivo y equivalentes (138.843.672) 13.102.929
de efectivo
Diferencias de conversion y diferencia de cambio 52.157.690 42.552.871
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del 41.814.054 128.500.036
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correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

5) Datos Estadisticos

Produccién 2020 2019
Total Petrdleo (barriles) 191.006 638.330
Total LPG (barriles) 973 3.692
Total Gas (mcf) 1.729.616 2.628.876
Total Boes 480.248 1.080.168
Petréleo (barriles /dia) 522 1.749
LPG (barriles /dia) 3 10
Gas (mcf /dia) 4,726 7.202
Total Boes /dia 1.313 2.959
Total Volumen Vendido 2020 2019
Petréleo (barriles) 224.269 573.046
LPG (barriles) 793 3.560
Natural gas (Mcf) 1.729.616 2.628.876
Total Boes 513.331 1.014.753
Total Ingresos por Ventas (usd) 2020 2019
Petréleo 8.250.362 31.720.649
LPG 13.356 61.208
Gas 3.575.653 9.416.179
Total 11.839.371 41.198.036
Exportaciones Petréleo 8.250.362 31.720.649
% Exportaciones sobre total de ventas 70% 77%
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6) Indices
Afio 2020 Ratio Afio 2019 Ratio
a) Solvencia Patrimonio 1.780.545.120 1,72 1.768.692.935 1,74
Pasivo Total 1.033.005.991 1.014.089.096
b) Endeudamiento Pasivo Total 1.033.005.991 | 0,58 1.014.089.096 0,57
Patrimonio 1.780.545.120 1.768.692.935
c) Liquidez Corriente Activo Corriente 501.144.603 1,71 524.844.653 1,19
Pasivo Corriente 293.811.111 440.778.642
d) Razén de inmovilizacion Activo No Corriente 2.312.406.508 | 0,82 2.257.937.378 0,81
de activos o del capital Activo Total 2.813.551.111 2.782.782.031
e) Rentabilidad total de la Resultado Total (617.969.541)| (0,26) (409.477.573)| (0,19)
inversion de los accionistas Patrimonio - Rdo del Ejercicio 2.398.514.661 2.178.170.508

7) Perspectivas

Las actividades de produccion y exploracion de Crown Point se llevan a cabo solo en
Argentina, donde la actividad es altamente competitiva e incluye una variedad de empresas
de diferentes tamafios que van desde productores junior mas pequefios hasta compafiias
petroleras integradas mucho mas grandes.

En respuesta al COVID-19, el Gobierno Nacional dispuso en 2020 medidas preventivas de
distinta naturaleza y alcance. El periodo de cuarentena obligatorio en todo el pais se
suspendio el 2 de noviembre de 2020, con ciertas restricciones vigentes. Durante este tiempo,
la actividad econémica se ha reducido sustancialmente y las tasas de inflacion siguen siendo
altas. COVID-19 continda teniendo el potencial de perturbar ain mas las operaciones, los
proyectos y la situacion financiera de la Sociedad a través de, entre otras cosas, la
interrupcién de la cadena de suministro local o global y los servicios de transporte, o la
pérdida de mano de obra resultante de las cuarentenas que afectan a la Sociedad.

En la actualidad, la situacion economica del pais segun las estimaciones actualizadas del
FMI publicadas durante el mes de octubre de 2020 prevén para Argentina una caida del PBI
cercana al 12% y una recuperacion del 4,9% para 2021. Asimismo, dicho informe determiné
que las monedas de los paises gravemente afectados por la pandemia COVID-19 o con una
situacion externa o fiscal vulnerable, como ser el caso de Argentina, se debilitaron
notablemente y podrian verificarse algunos de los siguientes escenarios:
e aumentos sostenidos en el gasto publico que podrian dar lugar a déficits fiscales y
afectar el crecimiento econémico;
¢ lainflacion sigue siendo alta y podria continuar en esos niveles en el futuro;
e la inversiobn como porcentaje del PBI continda en niveles insuficientes para
sostener una tasa de crecimiento adecuada
e el suministro de energia o gas natural podria no ser suficiente para abastecer la
actividad industrial (limitando asi el desarrollo industrial) y el consumo.
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Concesiones TDF

Con fecha 5 de noviembre de 2020, Roch S.A., operador de la UT RCLV, se presentd en
Concurso Preventivo de Acreedores. Roch S.A. continta operando las concesiones TDF y
no se han registrado interrupciones operativas; la produccion y venta de petroleo y gas
natural contindan en el curso normal. La Sociedad monitorea junto al resto de los socios de
la UT RCLV el Concurso Preventivo de Acreedores de Roch S.A. con el objeto de
determinar qué impacto, en su caso, podria tener este procedimiento en la UT RCLV y qué
pasos deberian tomarse en respuesta al proceso.

Precio del petroleo

Durante finales del primer trimestre de 2020 y principios del segundo trimestre de 2020, los
precios de referencia del petr6leo crudo disminuyeron sustancialmente debido a una caida
en la demanda mundial de crudo provocada por el impacto del virus COVID-19 en la
economia mundial. En marzo y abril de 2020, los precios del petroleo crudo disminuyeron
aun mas debido a una ruptura en las negociaciones entre la OPEP y los socios ho OPEP con
respecto a los recortes de produccion propuestos. Aunque los precios del petréleo crudo en
general han seguido mejorando desde abril de 2020, un cambio en la tendencia o potenciales
bajas futuras de precios de las materias primas y aumento en la volatilidad en los precios del
petréleo crudo pueden continuar y podrian afectar los resultados y el flujo de fondos futuro
de la Sociedad.

Para el afio 2021, los objetivos de la Sociedad residen en:

e mantener la produccion de Tierra del Fuego a través del reacondicionamiento de
poz0s ya existentes;

e invertir en instalaciones para el tratamiento de petréleo y agua en el yacimiento San
Martin para mejorar la capacidad de produccién y reducir costos de transporte;

e labdsqueda de nuevas oportunidades en el mercado de petrdleo y gas.

La estrategia de la Sociedad esta disefiada para generar un crecimiento de bajo riesgo y
capitalizar un gran potencial de exploracion al alza. Especificamente, Crown Point se enfoca
en aumentar su base de produccion en TDF a través de la perforacion de exploracion y
desarrollo complementadas por la recompletacion y estimulacion de fractura de pozos
productores mas antiguos seleccionados.
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Crown Point también contintia con el programa de exploracion en su participacion del 100%

en el permiso de concesion de exploracion de Cerro de Los Leones (“CLL”) (el “Permiso
CLL”) en la Provincia de Mendoza.

Chanares Herrados

Segun los términos del acuerdo de licencia, la UTE realizara un pago en efectivo de US $
8,3 millones (USD 4,15 millones netos a Crown Point) a la provincia, pagar una regalia del
13% sobre la produccion de petroleo y comprometerse con USD 85,7 millones (USD 42,85
millones netos para la Sociedad) para un programa de trabajo de diez afios que incluye
reparaciones de pozos, optimizacién de infraestructura y una perforacion de pozos maltiples.
La Sociedad presupuesto el monto de gasto de capital de CH para el afio fiscal 2021 en USD
6.7 millones en base a los gastos de las siguientes actividades propuestas:

- USD 1.4 millones en reparaciones y mejoras;

- USD 1.1 millones en otras mejoras a las instalaciones;

- USD 4.2 millones en derechos de concesion.

Crown Point continGa buscando expandir sus operaciones en Argentina, tanto de manera
independiente como asociado a otras compairiias.

Crown Point presento la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Publica ante la Comision
Nacional de Valores (“CNV”), con un Programa Global de Obligaciones Negociables por
hasta USD 75 millones o su equivalente en otras monedas o unidades de valor, con el
proposito acceder al mercado de capitales local ampliando las fuentes de financiamiento para
atender las futuras adquisiciones o ampliaciones de negocio atento a las distintas
oportunidades de crecimiento en el mercado de petréleo y gas que la compafiia evalta con
frecuencia. Con fecha 18 de marzo de 2021, el Directorio de CNV autoriz6 el programa
global de Obligaciones Negociables a través de la Resolucién N° RESFC-2021-21031-
APNDIR.

Con fecha 30 de marzo de 2020, la Sociedad colocé las Obligaciones Negociales Clase | y
Clase 11 con las siguientes condiciones de emision:

Obligaciones Negociables Clase | Garantizadas

Valor Nominal a ser emitido: USD 3.378.571 (tres millones trescientos setenta y ocho mil
quinientos setenta y uno), a ser integradas en pesos al tipo de cambio inicial y pagaderas en
pesos al tipo de cambio aplicable.

Precio de Emision: 100% del valor nominal.

Fecha de Emision y Liquidacion: 31 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento: a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, el 31 de
marzo de 2024.

Pago de Intereses: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion.
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Amortizacion de Capital: el pago del capital sera amortizado en 8 (ocho) cuotas
trimestrales siendo la primera el dia 1 de julio de 2022.

Tipo de Cambio Inicial: 91,9217

Tasa de Interés Fija: 8,00% anual.

Obligaciones Negociables Clase Il Garantizadas

Valor Nominal a ser emitido: $190.000.000 (Pesos ciento noventa millones)

Precio de Emision: 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase I1.
Margen de Corte: 6,75%

Fecha de Emision y Liquidacién: 31 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento: a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, el 31 de
marzo de 2024.

Pago de Intereses: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase Il seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion
Amortizacion de Capital: el pago del capital de las Obligaciones Negociables Clase |1 sera
amortizado en 8 (ocho) cuotas, la primera el dia 1 de julio de 2022.

Tasa de interés Variable: BADLAR Privados con mas el Margen de Corte (6,75%).

Véase nuestro informe de fecha N+ v\/q /
31 de marzo de 2021 A"/ l,f
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. \% — a
VL/ T Towe’
(Socio)

CP.CECABA.T°1F°17

Rodolfo Moresi .
Por Comisién Fiscalizadora . Margarlta Isabe_l To_rmakh
Contador Piblico U.CA. Vicepresidente en ejercicio de la

CPP.CE.CAB.A.T°185 F° 099 presidencia
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Crown Point Energia S.A.

Domicilio legal: Godoy Cruz 2769, piso 4

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T.: 30-70934626-8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Crown Point Energia S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros, las cuales incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, asi como su
resultado integral y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

(NIAs). Dichas normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la
Resolucién Técnica N° 32 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores en
relacién con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

7§/ Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) junto con los
requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Argentina, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad
legal separada que no actGia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes
al presente ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre los mismos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recuperabilidad del valor en libros de
Propiedades, plantas y equipos

De acuerdo con la Nota 13 de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, el valor
contable Propiedades, planta y equipos de la
Sociedad, neto de la prevision por desvalorizacion
(por $ 741.150.328), asciende a $ 1.373.243.913
pesos (lo que representa un 49% del total de los
activos de la Sociedad a dicha fecha).

La Sociedad analiza la recuperabilidad del rubro
Propiedades, planta y equipos cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen un potencial indicio de desvalorizacién. El
valor recuperable de la Unidad Generadora de
Efectivo (‘UGE”, considerando como tal a la Unica
area productiva en la que la Sociedad participa)
TDF esta soportado por el valor de uso de dichos
activos. El valor de uso ha sido estimado por la
Sociedad en base a los flujos de fondos futuros
descontados de, tal como se describe en Nota 17.
Las premisas clave en las que se basan dichas
proyecciones se describen en la Nota 17.

Como consecuencia de los analisis antes
mencionados, la gerencia de la Sociedad ha
identificado indicios de desvalorizacion, y en
consecuencia, prepar6 el modelo de los flujos de
fondos futuros descontados para cada una. De la
comparacion de los valores obtenidos, la gerencia
de la Sociedad ha concluido que el valor
recuperable de los activos de la UGE TDF es
inferior al valor neto contable registrado en los
estados financieros en $ 443.505.741, por lo que
ha registrado en el ejercicio 2020 un cargo por
deterioro por $ 443.505.741 (Nota 17).

Los procedimientos de auditoria realizados con
relacién a esta cuestion clave incluyeron, entre
otros:

« Validar el proceso que la Gerencia utiliza para
identificar indicios de deterioro de acuerdo con
las NIIF.

+ Evaluar la razonabilidad el adecuado uso del
modelo de flujo de efectivo descontado, asi
como la precisién matematica de los calculos,
incluyendo la exactitud de estimaciones
previas realizadas en modelos pasados con
informacion operacional presente.

+ Evaluar la consistencia de las reservas de
hidrocarburos utilizadas en los flujos a partir
de la realizacion de los siguientes
procedimientos:

v' evaluacion la calificacion profesional del
experto externo (ética, competencia y
objetividad) utilizado por la gerencia e
informe de experto externo.

v' realizacién de una revisién retrospectiva
para verificar indicios de sesgo de
estimacion a lo largo del tiempo.

v' confirmacién que las variaciones
significativas de reservas se hayan
basado en nueva informacion disponible
en el periodo bajo analisis;

v verificacién de la coherencia entre las
proyecciones de inversiones
contempladas, con los planes de la
Sociedad

v' obtencién de los informes certificados por
especialistas independientes a la
Sociedad

* Reuvisar las estimaciones utilizadas sobre los
precios de hidrocarburos y tasas de
descuento, para lo cual hemos involucrado a
profesionales con habilidades y conocimientos
especializados para asistirnos en la evaluacién
de dichos supuestos relevantes, realizando
validaciones con informacién publicada por
intermediarios, economistas, consultoras y
organizaciones de la industria.
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Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

El andlisis de recuperabilidad de este tipo de « Evaluar la suficiencia de la informacion

activos requiere la aplicacion de juicios criticos y revelada en los estados financieros respecto a
estimaciones significativas por parte de la la evaluacion de valor recuperable de estos
gerencia (incluido el uso de especialistas) sobre activos.

variables y supuestos significativos utilizados en
los calculos que se realizan asi como por la
impredecibilidad de la evolucion futura de estas
estimaciones y el hecho de que cambios
significativos futuros en las hipétesis clave
utilizadas, pueden tener un impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad. En
consecuencia, existe un riesgo de que la valuacion
de estos activos sea incorrecta y que cualquier
posible cargo por desvalorizacion o recupero sea

mal estimado.
YV A traveés de nuestros procedimientos de

evaluacion de riesgos, hemos determinado que
entre las variables clave una de las més
relevantes es la referida a la estimacién y
medicién de reservas de hidrocarburos.

Las cuestiones descriptas precedentemente,
resultan clave debido al ejercicio de juicio
significativo por parte de la gerencia, incluido el
uso de especialistas. Esto a su vez condujo a un
alto grado de juicio del auditor y esfuerzo en la
realizacion de procedimientos y la evaluacion de
los supuestos significativos utilizados en el
desarrollo de esas estimaciones. En Nota 17 a los
estados financieros se brinda més informacion
sobre estas sensibilidades.

Informacion que acompana a los estados financieros (“otra informaciéon”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la
otra informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacioén y, por lo tanto, no
expresamos ninguna conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algan otro motivo parece que
existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos
que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra
informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio de Crown Point Energia S.A es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el Directorio considere
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necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no
exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

74/ .

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se
requiere que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaraciéon de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pUblicamente la cuestién o0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Crown Point Energia S.A se encuentran pendientes de transcripcion al
Libro Inventario y Balances y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién
Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Crown Point Energia S.A, excepto por su falta de transcripcion al libro
Balances y al libro diario, surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en
base las cuales fueron autorizados por la Comisidon Nacional de Valores;

¢) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Crown Point Energia S.A que surge de sus registros contables ascendia a $
1.348.555, no siendo exigible a dicha fecha;

normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto

de servicios de auditoria y relacionados facturados a Crown Point Energia S.A en el gjercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2020 representan:

d.1) el 97% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Crown Point Energia S.A por
todo concepto en dicho ejercicio;

7§/ d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo Ill, Seccién VI, Titulo Il de la

d.2) el 100% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
Crown Point Energia S.A, su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Crown Point Energia S.A, su
sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;
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e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Crown Paint Energia S.A previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos

Aires.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 31 de marzo de 2021

SE & CO.S.R.L

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CAAB.A. T° 371 F° 009



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Crown Point Energia S.A.

Domicilio legal: Godoy Cruz 2769, piso 4

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T.: 30-70934626-8

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de Sociedades, hemos
examinado los documentos detallados en el péarrafo | siguiente. Los documentos citados son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos
documentos basandonos en el trabajo que se menciona en el parrafo II:

I- DOCUMENTOS EXAMINADOS:

a) Estado de Situacion Financiera al 31/12/2020

b) Estado de Resultados integrales por el ejercicio finalizado al 31/12/2020.

c) Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio finalizado al 31/12/2020.

d) Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado al 31/12/2020.

e) Notas a los Estados Financieros.

f) Resefia informativa, requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo | Titulo
IV de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013).

g) Inventario al 31 de diciembre de 2020.

h) Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31
de diciembre de 2020.

I1- ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen de los Estados Financieros fue realizado de acuerdo con las normas de Sindicatura
vigentes. Dichas normas requieren que el examen de dichos Estados se efectue de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en Actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los Estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales. Nuestra tarea consistio en una revision del trabajo efectuado por los Auditores
Externos de la sociedad, Price Waterhouse & Co SRL, quienes presentaron su “Informe de
Auditoria emitido por los Auditores Independientes” con fecha 31 de marzo de 2021.

Una Auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas,
los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados financieros, asi como
evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio
de la sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Dicha tarea se
ajusto a la verificacion de la aplicacion de las normas internacionales de informacion financiera y
en la realizacion de indagaciones a los responsables de la preparacion de la informacién que estos
incluyen. Dado que no es responsabilidad de esta Sindicatura colegiada efectuar un control de
gestion, el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de
la sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.



Con relacién a la Memoria del Directorio, la Resefia informativa requerida por el apartado b.2) del
art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013),
todos por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2020, hemos constatado que,
respectivamente, estos documentos contengan, la informacion requerida por la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), siendo las afirmaciones sobre el marco econémico en
que se desenvolvié la Sociedad, la gestion empresaria y hechos futuros, todas ellas incluidas en
los documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad. Asimismo, en lo
que respecta a los datos numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo que es
materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad u otra documentacion pertinente.

I11.- DICTAMEN

Hemos revisado los Estados Financieros adjuntos que Crown Point Energia S.A. ha confeccionado,
bajo la responsabilidad de su Directorio, de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion Técnica N°
26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, modificada por
la RT N° 29, y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Dichos Estados comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31
de diciembre de 2020, el Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
el Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020. Basandonos
en la revision realizada, en nuestra opinion los Estados Financieros presentan razonablemente la
situacion de la sociedad, expuesta de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La Memoria del Directorio y la Resefia informativa requerida por el apartado b.2) del art. 1° del
Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), todos por el
ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020, contienen, respectivamente, la
informacidn requerida por la Ley General de Sociedades y el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo
I, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), siendo las afirmaciones
sobre el marco econdémico en que se desenvolvié la Sociedad, la gestion empresaria y hechos
futuros, sefialadas en los documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo que
respecta a los datos numéricos contables incluidos en dichos documentos, en lo que sea materia de
nuestra competencia, concuerdan con los registros contables auxiliares de la Sociedad y otra
documentacion pertinente.

1. Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) los estados financieros de Crown Point Energia S.A se encuentran pendientes de transcripcion
al Libro Inventario y Balances y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con
lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores.

b) los estados financieros de Crown Point Energia S.A, excepto por su falta de transcripcion
al libro Balances y al libro diario, surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad
e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores.

c) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Crown Point Energia S.A que surge de sus registros contables ascendia a $
1.348.555, no siendo exigible a dicha fecha.



d) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo para Crown Point Energia S.A previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad

Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 31 de marzo de 2021.

Rodolfo Moresi
Por Comision Fiscalizadora





