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PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA USS$ 75.000.000 (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por hasta USS
75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”) de Crown Point Energia S.A. (“CPE”, la
“Sociedad”, la “Emisora” o la “Compaiiia”, indistintamente), en el marco del cual la misma podra, conforme con la Ley N° 23.576
de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 (con sus modificatorias
y reglamentarias, incluyendo, sin limitacidn, la Ley N° 27.440vy el Decreto N° 471/2018, la “Ley de Mercados de Capitales”),normas
de la Comisidn Nacional de Valores segln texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013 (con sus modificatorias, las
“Normas de la CNV”) y demds normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia
comun, especial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion garantia de terceros), subordinadas o no, con o sin
recurso (las “Obligaciones Negociables”). La creacidn y los términos y condiciones generales del Programa fueron autorizados por

la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad con fecha 28 de diciembre de 2020 y por Acta de
Directorio N° 160 del 28 de diciembre de 2020 y Acta de Directorio N° 161 del 10 de marzo de 2021. La aprobacion de los términos
y condiciones del Programa fue realizada por Acta de Subdelegado de fecha 25 de marzo de 2021. La actualizacién del Prospecto
fue aprobada por Acta de Directorio de la Sociedad N° 194 de fecha 30 de marzo de 2023. La aprobacion de la actualizacion del
Programa fue realizada por Acta de Subdelegado de fecha 24 de mayo de 2023.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables serdn los que se especifiquen en los suplementos de
precio correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de precio, los “Suplementos”).
Los plazos siempre estardn dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones
Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable o mixta, o no devengar intereses, segun se especifique en los
Suplementos. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos.

La Emisora ha optado que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Emisora podra optar
por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa. En caso de que la
Emisora opte por calificar una o mas clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas contaran solamente con
una o mas calificaciones de riesgo. Para mayor informacion véase la seccion “Términos y Condiciones del Programa —
Calificacion de Riesgo”.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada a Fitch Ratings) (“FIX”) en su informe de fecha 5 de mayo de 2023, publicado
en la Autopista de Informacién Financiera (“AlE”) bajo el ID #3041147, confirmé en categoria “BBB+(arg)” la calificacién de Emisor
a Largo Plazo de la Emisora, asignando perspectiva negativa. Para acceder a dicho informe, y a los informes de calificacion de
riesgo de las Obligaciones Negociables de la Emisora, véase los siguientes links:
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=4052 y https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Calificaciones.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), la Emisora
manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que, a su leal saber y entender, los beneficiarios finales de la Emisora y las
personas humanas y/o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital social o de los derechos a voto, o que por otros
medios ejerzan el control final -directa o indirectamente- sobre la Emisora no registran condenas por delitos de lavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

De conformidad con la Resolucién General N2 917/2021 de la CNV, la Emisora oportunamente informara en cada Suplemento,
de corresponder, si las Obligaciones Negociables a emitirse gozaran de los beneficios impositivos dispuestos por el Decreto N2
621/2021. Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la secci6n
“Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

{ A A
| 4
|

%4 78
N |
[ .-a-'/ v)
1 L v
Maria T. Zappino




Oferta publica autorizada el 18 de marzo de 2021, mediante Resolucion N° RESFC-2021-21031-APN-DIR#CNV del Directorio de
la CNV. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV
no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacién contable, econémica y
financiera, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano
de administracion de la Emisora y, en lo que les ataiie, del érgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a
sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos
119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que
el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico con relacion a la presente emisidn, conforme a las normas vigentes.

Crown Point Energia S.A.
30-70934626-8
(+54 11) 5032-5600
Godoy Cruz 2769 Piso 4, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Argentina
notificaciones@crownpointenergy.com
https://crownpointenergy.com

El presente Prospecto y los estados financieros referidos en este Prospecto se encuentran a disposicidn de los interesados en la
sede administrativa de la Compaiiia ubicada en Godoy Cruz 2769 Piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de lunes a viernes
de 10 a 17 hs. Podrd asimismo consultarse el Prospecto en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) o en la AIF de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Empresas”.

La fecha de este Prospecto es 24 de mayo de 2023
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su
propio andlisis de la Sociedad y de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. El contenido de este
Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de
otro tipo. El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversidn en las Obligaciones
Negociables.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto a las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen en la seccidn “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la
informacién contenida en él, asi como también aquella informacién incluida en los Suplementos (complementados,
en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o Suplementos). Este Prospecto, los Suplementos y toda otra
informacién complementaria que deba ser puesta a disposicion del inversor conforme las normas vigentes podran
ser obtenidos en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv).

No se ha autorizado a ningln agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidos en el presente
Prospecto.

Ni este Prospecto ni los Suplementos constituyen o constituirdn una oferta de venta y/o una invitacién a formular
ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacidn de dicha oferta
y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor deberd cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la
que poseyera, consultara y/o distribuyera este Prospecto y/o los Suplementos, y deberd obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables
requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccidn a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran
dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes agentes colocadores tendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

La informacidon contenida en el presente Prospecto corresponde a las fechas consignadas en el mismo y en ningun
caso se asegura que los hechos, circunstancias o datos aqui contenidos se mantengan inalterados. La entrega de
este Prospecto no implicard, en ninguna circunstancia, que no se han producido cambios en la informacién incluida
en el Prospecto o en la situacién econdmica o financiera de la Sociedad con posterioridad a la fecha del presente.

La informacién contenida en este Prospecto con respecto a la situacidn politica, legal y econdmica de Argentina ha
sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas, y la Emisora no es responsable de su veracidad.
No podra considerarse que la informacién contenida en el presente Prospecto constituya una promesa o garantia
de dicha veracidad, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto contiene resumenes, que la Sociedad
considera precisos, de ciertos documentos de la Sociedad. Los resimenes contenidos en el presente Prospecto se
encuentran condicionados en su totalidad a dichos documentos.

Los agentes colocadores que participen en la colocacién y distribucion de las Obligaciones Negociables, una vez que
los valores negociables ingresan en la negociacion secundaria podran realizar operaciones destinadas a estabilizar
el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, conforme con el articulo 12, Seccién 1V, Capitulo IV, Titulo
VI de las Normas de la CNV y demds normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en
cualquier momento). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) las operaciones se
realizardn a través de sistemas informaticos de negociacién bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo
y por interferencia de ofertas, garantizados por mercados o cdmaras de compensacioén; (ii) no podran extenderse
mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion de las
correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado; (iii) s6lo podran realizarse operaciones de estabilizacion
destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables;




(iv) ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores
a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en cuestién en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacién, distribucidn y colocacién; y (v) las operaciones de
estabilizacion seran individualizadas y dadas a conocer por los mercados correspondientes.

En lo que respecta a la informacién contenida en este Prospecto, la Sociedad tendra las obligaciones vy
responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El articulo 119 establece
que los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los drganos de administracion y
fiscalizacion, estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con
relacién a la informacidn vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores
negociables, seran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV.
Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las entidades y agentes intermediarios en el mercado
que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores negociables
deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos de la oferta, siendo que los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por la parte de dicha informacion
sobre la que han emitido opinidn.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar
a la Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacion adicional que considerd necesaria para
verificar la exactitud de la informacién contenida en el presente, y/o para complementar tal informacién.

En caso de que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Emisora podrd preparar
versiones en inglés del Prospecto y/o de los Suplementos a los fines de su distribucion fuera de la Argentina. Dichas
versiones en inglés contendran solamente informacion contenida en el Prospecto y/o en los Suplementos
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o demds documentos
correspondientes).

Aprobaciones Societarias

La creacidn y los términos y condiciones generales del Programa fueron aprobados por Acta de Asamblea Ordinaria
y Extraordinaria N°42 de fecha 28 de diciembre de 2020 y por actas de Directorio N° 160 de la Sociedad con fecha
28 de diciembre de 2020 y N° 161 de fecha 10 de marzo de 2021. La aprobacion de los términos y condiciones del
Programa fue realizada por Acta de Subdelegado de fecha 25 de marzo de 2021. La actualizacién del Prospecto del
Programa fue aprobada por Actas de Directorio de la Sociedad N° 194 de fecha 30 de marzo de 2023. La aprobacion
de la actualizacion del Programa fue realizada por Acta de Subdelegado de fecha 24 de mayo de 2023.

Definiciones

A los fines de este Prospecto, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Gobierno Nacional” o “Gobierno
Argentino” significan Gobierno de la Nacion Argentina, “PEN” o “Poder Ejecutivo” significa el Poder Ejecutivo
Nacional, “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina, “BCBA” significa la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, “Boletin Diario de la BCBA” significa el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, “BYMA”
significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A., “INDEC” significa el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, “IPC”
significa indice de Precios al Consumidor, “Banco Nacidén” o “BNA” significa Banco de la Nacién Argentina, “Ley
General de Sociedades” significa la Ley N2 19.550 general de sociedades y sus modificatorias, “GCA” significa Gaffney
Cline & Associatees, “Ministerio de Economia” significa el Ministerio de Economia y Finanzas de la Nacidn Argentina,
“Boletin Oficial” o “BO”, significa el Boletin Oficial de la Republica Argentina, “MEM” significa Mercado Eléctrico
Mayorista, “ME&M” significa Ministerio de Energia y Mineria, “SGE” o “SE” refiere a la ex Secretaria de Energia de
la Nacién Argentina, ex Ministerio de Energia y Mineria o ME&M, ex Secretaria de Gobierno de Energia, y ahora
Secretaria de Energia de la Nacidn, la cual que se encuentra dentro de la drbita ministerial del Ministerio de
Economia, “EBITDA” significa ingresos menos gastos, excluyendo los gastos financieros (impuestos, intereses,
depreciaciones y amortizaciones); “ENARGAS” significa Ente Nacional Regulador del Gas, “CEE” significa Comité
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Ejecutivo de Emergencia, “MDP” significa el actual Ministerio de Desarrollo Productivo, “pesos”, “Pesos” o “S”
significa la moneda de curso legal en la Argentina, “USS”, “USD”, “Délares” o “ddlares” significa la moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América, “Grupo Crown Point Energia” significan Crown Point Energia S.A., Crown
Point Energy Inc., Liminar Energia S.A y CanAmericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal Argentina; “UTE” o “UT”
significa Unidn Transitoria de Empresas. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto son
referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificaciones y reglamentaciones.

Datos de Mercado

La Compaiiia ha extraido la informacion sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean
a lo largo de este Prospecto de sus propias estimaciones e investigacion interna, como asi también de fuentes
gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellas, informacidn confeccionada por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, el BCRA y el Ministerio de Economia. Si bien la Compaiiia considera que las estimaciones y
las investigaciones comerciales internas son confiables y que las definiciones del mercado utilizadas son adecuadas,
ni dichas estimaciones o investigaciones comerciales, ni las definiciones, han sido verificadas por ninguna fuente
independiente. Asimismo, si bien la Compaiiia considera que la informacién proveniente de terceras fuentes es
confiable, no ha verificado en forma independiente los datos sobre el mercado, la industria o las posiciones
competitivas provenientes de dichas fuentes.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Prospecto han sido redondeados y, en consecuencia, su
sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Prospecto pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el futuro se basan
principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad respecto de eventos y/o
tendencias que afectan o pueden afectar la situaciéon patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo, los
resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad considera que tales
declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas igualmente estan sujetas a riesgos e incertidumbres y han
sido efectuadas solamente sobre la base de informacién disponible a la fecha del presente. En virtud de ello, los
resultados reales podrian ser significativamente distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.

La situacidn vy los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacidn de la situacién y los
resultados futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendrd en el futuro una situacién y unos
resultados similares a los que tuvo en el pasado.

En este Prospecto, el uso de expresiones y frases tales como “considera”, “podrad”, “deberia”, “podria”, “apunta a”,
“estima”, “intenta”, “prevé”, “proyecta”, “anticipa”, “planea”, “proyeccion” y “perspectiva” tiene como objeto
identificar declaraciones sobre hechos futuros.



NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades ilegales
en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley N2 25.246, modificada por las Leyes N2 26.087, 26.119,
26.268, 26.683, 26.733, 26.734 y Decreto N° 27/2018 (la “Ley de Prevencién de Lavado de Activos”), que tipifica el
lavado de activos como un delito penal. Ademas, la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, que reemplazé diversos
articulos del Cédigo Penal de la Nacidn, establecid sanciones severas para cualquier persona que participe en dichas
actividades ilicitas y cred la Unidad de Informacién Financiera (la “UIF”), dependiente del actual Ministerio de
Economia, que establece un régimen penal administrativo.

El Cédigo Penal de la Nacién define al lavado de activos como un delito que se comete cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion en el mercado, bienes
provenientes de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que, el origen de los bienes originarios o los
subrogantes, adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma de $ 300.000, sea en
un solo acto o por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre si. El Cédigo Penal de la Nacidn también sanciona
a quien recibiere dinero u otros bienes de origen delictivo con el fin de hacerlos aplicar en una operacidn que les de la
apariencia posible de un origen licito.

Ademas como fuera mencionado, la Ley de Prevencién de Lavado de Activos creé la UIF, que se encarga del analisis,
tratamiento y la transmisién de informacion para prevenir e impedir el lavado de activos originados de: (i) Delitos
relacionados con el trafico ilegal y la comercializacidon de narcéticos (Ley N2 23.737); ii) Delitos relacionados con el
trafico de armas (Ley N2 22.415); (iii) Delitos relacionados con las actividades de una asociacidn ilicita segun se define
en el Articulo 210 bis del Cédigo Penal; (iv) Los actos ilegales cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Cédigo
Penal) organizados para cometer delitos con fines politicos o raciales; (v) Delitos de fraude contra la Administracidn
Publica (Articulo 174, inciso 5 del Codigo Penal); (vi) Delito contra la Administracion Publica en virtud de los Capitulos
VI, VII, IX 'y IX bis del Titulo XI del Libro Segundo del Cédigo Penal; y (vii) Delitos de prostitucion y pornografia infantil
en virtud de los articulos 125, 125 bis, y 128 del Cédigo Penal.

Juntamente con las prdcticas internacionalmente aceptadas, la referida ley no responsabiliza por el control de estas
operaciones delictivas solamente a los organismos gubernamentales, sino que también asigna ciertos deberes a varias
entidades del sector privado, tales como bancos, operadores bursatiles, entidades de intermediacién financiera y
compaiiias de seguros. Estas funciones consisten basicamente en funciones de recoleccién de informacion.

Las entidades financieras deben informar a UIF sobre cualquier transaccidn sospechosa o inusual, o transacciones que
carezcan de justificacién econdmica o legal, o que sean innecesariamente complejas. El Banco Central publica una lista
de jurisdicciones “no cooperantes”. Ademads, ha establecido pautas y procedimientos internos para transacciones
inusuales o sospechosas, que deben ser implementadas por las instituciones financieras y otras entidades.

De acuerdo con el mismo entendimiento que subyace a la norma antes mencionada, en el afio 2012, la Procuracién
General de la Nacién emitié la Resolucion N2 914/12, en virtud de la cual se cred la Fiscalia Especializada en Delitos
Econdmicos y Lavado de Dinero (Procuraduria de Criminalidad Econdmica y Lavado de Activos -PROCELAC-). Dado que
el PROCELAC no tiene competencia para castigar, su papel principal consiste en colaborar con los fiscales federales en
la investigacidn de delitos y en la recepcidn de denuncias a fin de evaluar la iniciacidon de investigaciones preliminares.

En el ambito del mercado de capitales, la UIF emiti6 la Resolucién UIF N2 229/2011, reemplazada por la Resolucién
UIF N2 21/2018 vy, esta ultima, a su vez modificada por las Resoluciones UIF N2 156/18, N2 18/19 y N2 117/19
(“Normativa de Lavado de Activos en el Ambito del Mercado de Capitales”), que establecen ciertas medidas que los
agentes autorizados por la CNV que intervienen en los procesos de colocacidn, intermediacion y oferta publica de
titulos valores (los “Sujetos Obligados del Mercado de Capitales”), deben observar para prevenir, detectar y reportar
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dentro de los plazos establecidos por la normativa los hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir
de la comisién de los delitos de lavado de activos y financiacién del terrorismo en el mercado de capitales. La Normativa
de Lavado de Activos en el Ambito del Mercado de Capitales establece pautas generales acerca de la identificacién del
cliente (incluyendo la distincién entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la informacion a requerir, la
documentacion a conservar y los procedimientos para detectar y reportar en los plazos establecidos por la normativa
las operaciones sospechosas. Las principales obligaciones establecidas por la Normativa de Lavado de Activos en el
Ambito del Mercado de Capitales son las siguientes: a) la elaboracién de un manual que establezca los mecanismos y
procedimientos para la prevencidn del lavado de activos y financiacién del terrorismo; b) la designacién de un oficial
de cumplimiento; c) la implementacidn de auditorias periddicas; d) la capacitacién del personal; e) la implementacién
de medidas que permitan a los Sujetos Obligados del Mercado de Capitales consolidar electrénicamente las
operaciones que realizan con los clientes, asi como herramientas tecnoldgicas, que posibiliten analizar o monitorear
distintas variables para identificar ciertos comportamientos y visualizar posibles operaciones sospechosas; f) la
implementacion de herramientas tecnoldgicas que permitan establecer de una manera eficaz los sistemas de control
y prevencién de lavado de activos y financiacidn del terrorismo; y g) la elaboracion de registros de andlisis y gestion de
riesgo de las operaciones inusuales detectadas y aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido
reportadas.

Asimismo, el BCRA y la CNV también deben cumplir con las disposiciones de la Ley de Prevencién de Lavado de Activos.
A este respecto, las regulaciones de la CNV establecen que las entidades involucradas en la oferta publica de valores
(que no sean emisores), incluidos, entre otros, los suscriptores de cualquier emisién primaria de valores deben cumplir
con los estandares establecidos por la UIF. En particular, deben cumplir con la obligaciéon con respecto a la
identificacion del cliente y la informacidn requerida, el mantenimiento de registros, las precauciones que se deben
tomar para reportar operaciones sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de dinero y el
financiamiento del terrorismo. A su vez, los adquirentes de obligaciones negociables asumiran la obligacién de aportar
la informacion y documentacién que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcion y
su legitimidad.

Por otro lado, con el dictado de la Resolucidn N2 21/2018, conforme fuera modificada con posterioridad, se incluyd la
obligacién para los Sujetos Obligados del Mercado de Capitales de identificar y evaluar sus riesgos y en funcion de ello,
adoptar medidas de administracidn y mitigacidon de estos, a fin de prevenir de manera mas eficaz el lavado de activos.
Segun esta norma, dicho sujeto debe contar con politicas y procedimientos de conozca a su cliente (“KYC”, por sus
siglas en inglés), los cuales se deben aplicar de acuerdo con la calificacion de riesgo determinadas en base al modelo
de riesgo implementado por el Sujeto Obligado del Mercado de Capitales. En consecuencia, se habilita a los mismos a
implementar plataformas tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a distancia, sin exhibicién
personal de la documentacidn, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida diligencia. A su vez,
se fijaron nuevos estandares para realizar las medidas de debida diligencia en el control y monitoreo de los clientes y
se contemplaron las categorias de agentes creadas en la tUltima reforma de la Ley de Mercado de Capitales, al tiempo
gue se incluyé la aplicacién a los fideicomisos financieros con oferta publica, sus fiduciarios, fiduciantes y las personas
humanas o juridicas vinculadas directa o indirectamente con estos, derogando parcialmente la Resolucién UIF N2
140/12 sélo sobre tales sujetos, continuando vigentes las disposiciones de la misma para los restantes fideicomisos.

De acuerdo con el Anexo | de la Resolucién UIF 154/2018 (que establece el mecanismo de supervision e inspeccion de
la UIF), tanto el BCRA como la CNV son considerados “Organos de Contralor Especificos”. En tal caracter, deben
colaborar con la UIF el cumplimiento de los procedimientos de prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo implementados por parte de los sujetos obligados sujetos a su control. A estos fines, estan facultados a
supervisar, monitorear e inspeccionar dichas entidades. La denegatoria, entorpecimiento u obstruccién de las
inspecciones por parte de los sujetos obligados puede dar lugar sanciones por parte de la UIF, CNV o del BCRA. Tanto
la Resolucién UIF N2 30/17, asi como como las normas del BCRA requieren que los bancos tomen ciertas precauciones
minimas para impedir el lavado de activos. En agosto de 2018, mediante la resolucién UIF 97/2018, se aprobé la
reglamentacion del deber de colaboraciéon del BCRA con la UIF para adecuar las tareas de aquél a los parametros
establecidos en la resolucion UIF N° 30/17 con relacion a los procedimientos de supervision de entidades financieras
y cambiarias.
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Con respecto a los emisores (como la empresa), las regulaciones de la CNV establecen que cualquier persona, humana
o juridica, que realice aportes de capital o préstamos significativos debe identificarse, sea o no un accionista en el
momento de las contribuciones, y debe cumplir con los requisitos para los participantes generales del publico oferta
de valores, provista en las regulaciones de la CNV y en las regulaciones de la UIF, especialmente con respecto a la
identificacion de tales personas y al origen y licitud de los fondos y préstamos proporcionados.

Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emitié la Resolucién N2 135/2016 dictando normas para fortalecer el
intercambio de informacién internacional con organismos andlogos con los que suscriba acuerdos o memorandos de
entendimiento y a aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de Unidades de Inteligencia
Financiera o la Red de Recuperacién de Activos del Grupo de Accidn Financiera de Latinoamérica (GAFILAT).

El 11 de enero de 2017, la UIF dictd la Resolucion N2 4/2017, mediante la cual se establece que se deberan aplicar
medidas de debida diligencia especial de identificacidn a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar
como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica Argentina al momento de
solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversion.

Por otra parte, en el marco del sistema voluntario de declaracién bajo la amnistia impositiva argentina, la Ley 27.260
y su decreto reglamentario N2 895/16 (conjuntamente el “Régimen de Sinceramiento Fiscal”) establecieron que la
informacidn exteriorizada voluntariamente podra ser utilizada para la investigacion y sancién de los delitos de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo. Para ello, la UIF tiene la facultad de comunicar informacién a otras agencias
de inteligencia publicas o investigaciones, en base a una resolucidn previa del presidente de la UIF y siempre que
concurran indicios graves, precisos y concordantes de la comisién de los delitos de lavado de activos y/ o
financiamiento del terrorismo. Del mismo modo, la AFIP permanece obligada a reportar a la UIF las operaciones
sospechosas que detectare en el marco del Régimen de Sinceramiento Fiscal y a aportarle toda la informacién que
ésta requiriera, no pudiendo oponer el secreto fiscal.

En noviembre de 2018, la UIF aprobd la Resolucién N2 134/2018, que actualiza la lista de personas consideradas
“expuestas politicamente” (“PEP”) en Argentina, teniendo en cuenta las funciones que desempefiaron en el presente
o en el pasado, y su relacién por cercania o afinidad con terceros que desempefian o han desempefiado dichas
funciones. Asimismo, durante el afio 2019 la UIF emitid la Resolucion 15/19, modificando nuevamente la némina de
PEP y la Resolucién 128/19, que establecié que las PEP extranjeras seran consideradas de alto riesgo y por lo tanto
objeto de medidas de debida diligencia reforzada, con algunas excepciones.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicé la Resolucién UIF N2 154/2018, modificando los procedimientos de
supervision vigentes en ese momento, estableciendo nuevos procedimientos coherentes con las normas
internacionales promovidas por el GAFI, que se aplicaran de conformidad con un enfoque basado en el riesgo.

Finalmente, el 28 de diciembre de 2018, mediante Resolucién UIF N2 156/2018, se aprobaron los textos ordenados de
la Resolucién UIF N2 30-E/2017, Resolucion UIF N2 21/2018 y Resolucién UIF N2 28/2018, en los términos del Decreto
N2 891/2017 de buenas practicas en materia de simplificacion. A través de la RES UIF N2 156/18 se modificaron y
reordenaron las medidas, procedimientos y controles que los sujetos obligados enumerados en dichas resoluciones
deben adoptar y aplicar para gestionar el riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo. Se establece, asimismo, que dichos sujetos obligados deberan establecer un
cronograma de digitalizacidon de los legajos de clientes preexistentes, teniendo en consideracion el riesgo que estos
presenten.

En julio de 2019, mediante el Decreto N° 489/2019, el Poder Ejecutivo creé el Registro Publico de Personas y Entidades
Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET"), para centralizar y gestionar toda la informacion
relacionada con la congelacidon administrativa de activos vinculados a actos de terrorismo y su financiacion. El RePET
esta habilitado para proporcionar acceso publico y garantizar el intercambio de informacion con las agencias con
competencia en el campo y con terceros paises y los sujetos obligados a informar deberdn proporcionar toda
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informacién relacionada con operaciones realizadas o intentadas por personas fisicas o juridicas incorporadas en el
RePET.

El 17 de noviembre de 2019, mediante la Resolucidn N° 117/2019, la UIF actualizé los umbrales minimos sobre los
cuales las entidades informantes deben llevar a cabo los requisitos de control reforzado y diligencia debida
establecidos por las regulaciones aplicables contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. Esta medida
tiene como objetivo "contribuir a una prevencién eficiente del lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo"
desde un enfoque basado en el riesgo, de acuerdo con los estandares internacionales promovidos por el GAFI.

Con fecha 21 de octubre de 2021, la UIF emitié la Resolucién N2 112/2021, mediante la cual establece las medidas y
procedimientos que los Sujetos Obligados deberan observar para identificar al beneficiario final del cliente del que se
trate. En este sentido, dicha Resolucién 112/2021 establecié que sera considerado beneficiario final a la persona
humana que posea como minimo el 10 % del capital o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso,
un fondo de inversidn, un patrimonio de afectacién y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la persona humana
que por otros medios ejerza el control final de las mismas.

Con fecha 13 de enero de 2022, la UIF emitid la Resolucion UIF N2 6/2022, mediante la cual sustituyd el primer parrafo
del apartado "Perfil Transaccional" de las normas que los Sujetos Obligados de Entidades Financieras, Mercado de
Capitales y sector Asegurador deben cumplir. En este sentido, el perfil que elaborard cada Sujeto Obligado estara
basado en el entendimiento del propdsito y la naturaleza esperada de la relacion comercial, la informacion
transaccional y la documentacion relativa a la situacién econdmica, patrimonial, financiera y tributaria que hubiera
proporcionado el cliente o que hubiera podido obtener el propio Sujeto Obligado.

Con fecha 2 de febrero de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la reforma de la Resolucién UIF N° 30/2017 aplicable a
las entidades financieras y cambiarias. La reforma especifica las pautas principales para la gestién de riesgos de Lavado
de Activos (LA) y Financiamiento del Terrorismo (FT) y de cumplimiento minimo que cada entidad financiera debe
adoptary aplicar para gestionar el riesgo de ser utilizada por terceros para la ejecucion de estos delitos, con un Enfoque
Basado en Riesgo (EBR) y considerando los resultados de las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de LA /FT y FT/FP
aprobadas en 2022. De esta manera, y de acuerdo a la Recomendacion 1 del GAFI, se procura que las autoridades
competentes, las instituciones financieras y las Actividades y Profesiones No Financieras Designadas (APNFD) sean
capaces de asegurar que las medidas dirigidas a prevenir o mitigar los riesgos de LA/FT se correspondan con los riesgos
identificados, de manera tal de poder tomar decisiones mas eficaces acerca de la asignacién de recursos propios.

Por otro lado, y en base a las recomendaciones del organismo internacional, se establece la prohibicion de mantener
cuentas andnimas o bajo nombres ficticios, se explicitan las medidas exigidas respecto de las Personas Expuestas
Politicamente extranjeras, se enfatiza en la necesidad de aplicar medidas de Debida Diligencia Reforzadas
proporcionales a los riesgos encontrados identificados e incorpora la posibilidad de que las instituciones financieras
puedan depender de terceros para la ejecucidon de determinadas medidas de debida diligencia. La norma comenzara
a regir a partir del 1° de abril de 2023.

Por ultimo, con fecha 9 de mayo de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién 78/2023, con entrada en vigencia
a partir del 1 de julio de 2023, la cual tiene por objeto establecer requisitos minimos para la identificacion, evaluacion,
monitoreo, administracion y mitigacién de los riesgos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, y esta
dirigida a aquellos sujetos obligados incluidos en el articulo 20 incisos 4, 5y los del inciso 22 de la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias, que revistan el caracter de Fiduciarios Financieros. La resolucién establece la obligacidon de
implementar un Sistema de Prevenciéon de LA/FT, con un enfoque basado en el riesgo, que debera contener todas las
politicas, procedimientos y controles a los fines de identificar, evaluar, administrar y mitigar eficazmente los riesgos
de LA/FT a los que se encuentra expuesto. Asimismo, establece, entre otras cuestiones, una serie de factores de riesgo
particulares que los sujetos obligados deberdan considerar, la obligacion de llevar a cabo informes técnicos de
autoevaluacion de riesgos, realizar declaraciones juradas de tolerancia al riesgo, debidamente fundadas y aprobadas
por el érgrano de administracion y maxima autoridad, y establecer politicas, procedimientos y controles adecuados de

mitigacion de riesgos.
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A su vez, la resolucién exige a los sujetos obligados la adopcién de politicas, procedimientos y controles de
cumplimiento minimo, tendientes a controlar el debido cumplimiento de la normativa y la detecciéon de
irregularidades. En este sentido, establece condiciones minimas que deberdn contener los manuales de prevencion, y
otras medidas de control como la designacion de oficiales de cumplimiento y un Comité de Prevencion, la
implementacion de planes de capacitacion, evaluaciones del Sistema de Prevencion, un Cédigo de Conducta, entre
otras. Finalmente, la resolucion establece la obligacion de implementar medidas de identificacion, verificacion y
conocimiento del cliente, asi como de monitoreo, analisis y reporte.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE AL DIiA DE
LAFECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA
DEL TITULO XIlII, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, LA CNV
Y EL BANCO CENTRAL EN SU TOTALIDAD. A TALES EFECTOS, LAS PARTES INTERESADAS PUEDEN VISITAR LOS SITIOS
DE INTERNET DEL MINISTERIO DE ECONOMIA, HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA, DE LA SECRETARIA
DE FINANZAS: HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA/FINANZAS, HTTPS://WWW.INFOLEG.GOB.AR, DE
LA UIF: HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF, DE LA CNV: HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV O DEL
BANCO CENTRAL, HTTPS://WWW.BCRA.GOV.AR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTOS SITIOS WEB NO FORMA
PARTE DEL PRESENTE PROSPECTO.

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA NORMATIVA REFERIDA A LA PREVENCION
DEL LAVADO DE ACTIVOS A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESTE RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTA
DE APLICACION A LA COMPANIA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.
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I - INFORMACION DE LA EMISORA

Denominacién Social y naturaleza: Crown Point Energia S.A., una sociedad anénima constituida
en la Argentina.

Sede Social Inscripta: Godoy Cruz 2769, piso 4°, Ciudad Autéonoma de Buenos
Aires.
Inscripcion: La Sociedad fue inscripta en la IGJ el 15 de noviembre de 2005

bajo el N° 14240 Libro 29 del Tomo - sociedades por acciones.

Actividad Principal de la Emisora: Servicios de explotacion, exploracion complementaria y
desarrollo de hidrocarburos; operacion en areas de exploracion
y explotacion de hidrocarburos, trabajos de direccion y
administracion de tareas de explotacion, exploracion
complementaria y desarrollo de hidrocarburos liquidos y
gaseosos;  transporte, transformacion, destilaciéon y
aprovechamiento industrial de hidrocarburos y sus derivados y
comercializacion  de  hidrocarburos; 'y  elaboracion,
fraccionamiento, mezcla y envasado, en todas sus formas de
hidrocarburos so6lidos, liquidos y gaseosos y sus derivados y
productos petroquimicos en cualquiera de sus formas.

Reseia Histdrica y Descripcion General

Crown Point Energia S.A. lleva dieciséis afios desarrollandose en el sector hidrocarburifero. La Compaiiia es una
sociedad controlada por Crown Point Energy Inc. (anteriormente denominada Crown Point Ventures Ltd.), una
sociedad extranjera que cotiza en el Toronto Stock Exchange bajo la sigla “CWV”, registrada en la Inspeccién General
de Justicia bajo el articulo 123 de la Ley General de Sociedades, y forma parte del Grupo Crown Point Energy que
cuenta con los recursos técnicos, de capital humano y capacidad de gestién para posicionarse como lider y referente
en los mercados dedicada a la exploraciéon y explotacion de petréleo crudo y gas. Para mayor informacion ingresar
a https://crownpointenergy.com. Todas las operaciones se desarrollan en Argentina, por ello los cambios en la
economia del pais y las medidas econdmicas adoptadas por el Gobierno Argentino han tenido y continuaran
teniendo un impacto significativo en los negocios de la Emisora.

La oficina principal de la Compafiia se encuentra ubicada en Godoy Cruz 2769, pisos 4 y 2, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina. Las funciones mas importantes que se desempefian alli son: alta direccién, operaciones,
administracién y finanzas. La Emisora alquila estas oficinas a terceros desde el afio 2017.

La Compafiia pretende no sélo consolidar la posicién de mercado que posee a la fecha de este Prospecto, sino
también incrementar su presencia de mercado entre las compaifiias lideres del sector de exploracion y explotacion
de petrdleo y gas en Argentina, apuntando a mantener su sélida rentabilidad a partir de la optimizacién del proceso
de operacion y participacion en Uniones Transitorias de Empresas (“U.T.”).

La Emisora busca realizar inversiones para captar oportunidades de desarrollo de yacimientos, maximizando la
reduccidn de riesgos ambientales a través de un firme compromiso y responsabilidad social empresaria para con
todas las operaciones de las que participe y lidere, aportando ventajas competitivas a través de su equipo de
expertos, y manteniendo fluidez y transparencia en todas sus comunicaciones.

En el afilo 2003 se constituyd Ironbark Geoservices Argentina S.A. y en el afio 2005 se cambid su denominacién a
Crown Point Oil & Gas S.A.
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En el afio 2007, Crown Point Oil & Gas S.A. adquirié una participacion del 50% en la U.T. “Laguna de Piedra”, con el
objetivo de explotar el drea Laguna de Piedra (adjudicada mediante el Decreto 124/07), en la provincia de Rio Negro.
En el mismo afio, Crown Point Oil & Gas S.A. quedaria incluida en el Registro de Empresas Productoras de
Hidrocarburos de la Secretaria de Energia en la categoria de Operadora.

En diciembre de 2010 se perfecciond un acuerdo de cesion por el cual la Compafiia, en ese momento actuando bajo
la denominacidon de Antrim Argentina S.A., adquirio el 51% del derecho de participacidn en la concesidn exploratoria
del Bloque Cerro de los Leones en Malargiie, Mendoza. El 49,9% restante fue adquirido por Crown Point Oil & Gas
S.A. —posteriormente absorbida por la Compafiia-, conformandose asi la U.T. “Antrim Argentina S.A. - Crown Point
Oil & Gas S.A. — Unidn Transitoria de Empresas”. En el mismo mes, Crown Point Ventures Ltd., actualmente
denominada Crown Point Energy Inc., adquirié de TORPEL Industries Inc. el 100% de las acciones de CanAmericas
Energy Ltd. y CanAmericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal Argentina.

Asi, se perfecciond un acuerdo de cesién por el cual Crown Point Qil & Gas S.A. adquirid una participacion del 51%y
CanAmericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal Argentina el restante 49% en la concesidn de explotacién del Bloque
Cafiaddn Ramirez, sito en la Provincia de Chubut.

En abril de 2012 Crown Point Oil & Gas S.A. celebré un acuerdo de cesion con Golden Qil Corporation mediante el
cual obtuvo el 25% de participacion adicional en la U.T. “Laguna de Piedra”, quedando entonces Crown Point Oil &
Gas S.A. con el 75% de participacién y CanAmericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal Argentina con el restante 25%.

El 28 de mayo de 2012, Crown Point Ventures Ltd. adquirié de Antrim Energy Ltd. el 100% de las acciones de Antrim
Argentina S.A. Esta altima se suma asi a Crown Point Oil & Gas S.A. y CanAmericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal
Argentina a integrar el conglomerado de sociedades locales del Grupo Crown Point Energy. Como se indicara mas
arriba, Crown Point Ventures Ltd. cambié su denominacidn a Crown Point Energy Inc. Con la incorporacién de Antrim
Argentina S.A. al conglomerado de compaiiias argentinas bajo el control del grupo Crown Point Energy, se adquirié
la participacion del 25,7804% en la U.T. “Rio Cullen Las Violetas La Angostura (UTE RCLV)”, concesidn de exploracion
y explotacion en la provincia de Tierra del Fuego.

Durante el afio 2012, Crown Point Oil & Gas S.A. cedid a Antrim Argentina S.A. el 39,9% de su participacién en la U.T.
“Antrim Argentina S.A. - Crown Point Qil & Gas S.A. — Unién Transitoria de Empresas” quedando asi los porcentajes
en 90% y 10%, respectivamente.

El 8 de julio de 2013 la Legislatura Provincial de Tierra del Fuego promulgé la Ley 934, por la cual la ratificé el Acuerdo
de Prdrroga de la Concesién Hidrocarburifera “CA13-Las Violetas” entre la Compafiia y la provincia por el area Las
Violetas, por diez (10) afios mas hasta el 17 de agosto de 2026. En la misma fecha, la Legislatura Provincial de Tierra
del Fuego promulgd la Ley 935 por la que ratificé el Acuerdo de Prérroga de las Concesiones Hidrocarburiferas de
explotacion “CA12-Rio Cullen” y “CA14-Angostura” por diez (10) afios mas a partir de sus vencimientos originales,
hasta el 17 de agosto de 2026, en el caso de Rio Cullen, y hasta 16 de agosto de 2026, en el caso de La Angostura. A
la fecha del presente prospecto la Sociedad evalla junto con el resto de los socios de la U.T. RCLV iniciar las tratativas
para la extensién de la concesion por un plazo de 10 afios, es decir hasta el 2036. En diciembre de 2013 se celebro la
transferencia del fondo de comercio de CanAmericas (Argentina) Energy Ltd. Sucursal Argentina a Crown Point Qil &
Gas S.A., con efectos a partir del 2014. En funcién de ello, Crown Point Oil & Gas S.A. pasé a tener el 100% de la
participaciéon de ambas U.T.: Laguna de Piedra y Cafiadén Ramirez.

En marzo de 2015 Antrim Argentina S.A., como sociedad absorbente, celebré el Compromiso Previo de Fusidn con
Crown Point Oil & Gas S.A,, en caracter de sociedad absorbida, siendo la continuadora de todos los derechos y
obligaciones de Crown Point Energia S.A. con fecha efectiva 1 de enero de 2015.

El 5 de mayo de 2016 por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas, la Compafiia resolvié modificar
la denominacién social de Antrim Argentina S.A. por Crown Point Energia S.A. Dicho tramite fue inscripto ante la
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Inspeccion General de Justicia el dia 8 de junio de 2017, bajo el nimero 10990 del Libro 84 del tomo de Sociedades
por Acciones.

En marzo de 2017 se procedié a perforar el pozo exploratorio “SMx.1001” en el Yacimiento San Martin, Provincia de
Tierra del Fuego, ubicado dentro de la Concesidn La Angostura. El pozo fue puesto en produccion en el mes de
septiembre de 2017, y resultd ser descubridor de hidrocarburos asociados a rocas volcanicas de la Serie Tobifera, un
intervalo que hasta el momento no habia sido documentado en la produccién de las concesiones argentinas de
Tierra del Fuego. El pozo produce petrdleo de tipo liviano (confirma la presencia de petréleo en el Yacimiento San
Martin) y conté con una produccién inicial promedio dia de 330m3/d.

El 7 de junio 2018, la Compafiia adquirié el 98% de las acciones con derecho a voto de St. Patrick Oil & Gas S.A., (en
adelante, “St. Patrick”) anteriormente denominada Apco Austral S.A., y Crown Point Energy Inc. adquirié el 2% de
las acciones restante. En ese entonces, St. Patrick poseia el 25,7796% de participacién en la U.T. “Rio Cullen - Las
Violetas - La Angostura”.

El costo de la adquisiciéon ascendié a USS 32,1 millones (equivalente a $802.082.663 al 7 de junio de 2018).
Adicionalmente, bajo los términos del acuerdo, la Compafia se comprometid a realizar pagos trimestrales por un
periodo de hasta diez afios comenzando a partir del 1 de enero de 2018, por un monto total de hasta US$8,82
millones calculados en funcién del 10% de la ganancia neta (ingresos de petréleo y gas menos regalias provinciales)
que reciba St. Patrick por su porcentaje de participacidon en la concesidn de Tierra del Fuego para el trimestre que
exceda cierta base de ingresos netos como tope para cada trimestre. Para mas informacién véase “Politicas de la
Emisora — Politicas de Inversiones y Financiamiento — Adquisicion de St. Patrick”. En la actualidad Crown Point posee:
i) una participacién total de 34,7349% en las Concesiones de Tierra Del Fuego, areas Rio Cullen, Las Violetas y
Angostura; ii) una participacion del 50% en la Concesidén de Explotacidn sobre el drea Chafiares Herrados en la
Provincia de Mendoza; iii) una participacion del 50% en la Concesién de Explotacion sobre el area Puesto Pozo
Cercado Oriental, en la Provincia de Mendoza v iv) adicionalmente es operador del Area Cerro de los Leones, en la
provincia de Mendoza donde posee el 100% de la participacion.

En julio 2018 durante la ejecucidn de una nueva campanfa de perforacion en el Yacimiento San Martin se perforo el
pozo “SM x.1002”, puesto en produccion en agosto de ese mismo afio, con una produccién promedio de 303m3/d.
Los resultados obtenidos abrieron importantes expectativas de exploracién y desarrollo para las tres concesiones de
Tierra del Fuego: “Rio Cullen - Las Violetas - La Angostura”. En el afio 2019 por medio de un proceso de venta por
derecho de preferencia se perfeccioné la venta de parte del porcentaje de la participacion en la U.T. “RCLV”
quedando el Grupo Crown Point Energia con una participacion total del 34,7349%. En diciembre del mismo afio se
decidié avanzar con la fusion de St. Patrick, que fue absorbida y disuelta sin liquidacién, por parte de la Compaiiia
como sociedad absorbente y continuadora de todos sus derechos y obligaciones. Se establecié 1 de enero de 2020
como fecha de efectiva de fusién impositiva. El Compromiso Previo de Fusién fue celebrado el 30 de marzo 2020.

A la fecha del presente Prospecto, con relacién a la concesién de exploracidn de Laguna de Piedra, el primer periodo
exploratorio se encuentra suspendido indefinidamente por parte de la Provincia de Rio Negro hasta tanto no se
resuelva el Tramite del Expediente 36770-COD-2009 por ante el Consejo de Ecologia y Medioambiente de Rio Negro
(CODEMA). Con fecha 7 de agosto de 2009, mediante Resolucién N° 368/09, el Consejo de Ecologia y Medioambiente
rechazo el estudio de impacto ambiental presentado en el marco de la concesion respectiva sobre la base de dos
consideraciones: (i) que el Departamento Provincial de Aguas de la Provincia de Rio Negro aconsejé relocalizar el
pozo o presentar un proyecto integral de defensas aluviunales, y (ii) que existiria legislacién municipal aplicable al
drea de “Laguna de Piedra” que inhibiria la actividad hidrocarburifera en el area protegida municipal.

Con fecha 17 de febrero de 2021, la Direccion de Hidrocarburos del Ministerio de Economia y Energia de la Provincia
de Mendoza emitid la Decisién Administrativa de Preadjudicacion N° 5/2021 mediante la cual se le preadjudicé a la
Sociedad, conforme al pliego de la licitacion, la concesién de la explotacién del area Chafiares Herrados (“CH”),
Provincia de Mendoza. Con fecha 12 de marzo de 2021 se publicé en el Boletin Oficial de la Provincia de Mendoza el
Decreto Provincial N° 224, por el cual se concede a la Sociedad y a Petrolera Aconcagua Energia S.A., el 100% de
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participacion en la Concesion de Explotacidn sobre el area Chafiares Herrados, con el objeto de realizar trabajos de
explotacion y desarrollo de hidrocarburos por el término de 25 afios.

La participacion de la Sociedad en CH es del 50%, y la operacion esta a cargo de Petrolera Aconcagua Energia S.A.
quien posee el 50% restante. El 13 de marzo de 2021, la UT PAESA-CPESA asumid la explotacién de la concesién CH.

Con fecha 10 de agosto de 2022, efectivo al 1 de julio de 2022, la Sociedad acordd la adquisicién del 50% de la
participaciéon de Petrolera Aconcagua Energia S.A. en la concesién de explotacion de hidrocarburos denominada
Puesto Pozo Cercado Oriental (en adelante “PPCO”) ubicada en la provincia de Mendoza, con vencimiento en agosto
de 2043. La referida concesion fue otorgada por Decreto 1354/2018 del Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza
de fecha 18 de agosto de 2018 a Petrolera Aconcagua Energia S.A., como Unica titular de la misma. Petrolera
Aconcagua Energia S.A. conserva el 50% de la participacion restante y continuard operando la concesién en forma
conjunta con la concesion Chafiares Herrados.

El costo de la adquisicién implico el pago de un precio base por USD 5 millones (equivalente a $705 millones al tipo
de cambio de $141/USS), y una contraprestacion contingente por la suma condicionada y eventual de hasta USD 7,5
millones adicionales, pagadero en cuotas trimestrales, en la medida en que el flujo neto de los ingresos por ventas
menos gastos de operacion exceda el monto acordado entre las partes, previo recupero por parte de la Sociedad de
la inversion inicial por el precio base de USD 5 millones.

Adicionalmente, los concesionarios se comprometieron a un aporte obligatorio mediante la entrega de bienes y/o
ejecucidn de servicios por hasta un valor maximo del 0,5% anual del canon de concesion a lo largo de la vigencia de
la concesién de explotacion.

Las regalias establecidas ascienden al 18,2% y el compromiso de inversidn al 31 de diciembre de 2022 asciende a USD
26,8 millones (USD 13,4 millones al porcentaje de participacion de la Sociedad). Los concesionarios constituyeron
una garantia de fiel cumplimiento por un monto equivalente del 10% del total de la inversion comprometida que
debera mantenerse activa hasta completar la inversidn.

En agosto de 2018, Petrolera Aconcagua Energia S.A. obtuvo los derechos sobre la concesion de Puesto Pozo Cercado
a través de un proceso de licitacion mediante una contraprestacion en efectivo y un compromiso de inversion a ser
ejecutado hasta el mes de agosto de 2028. Con el objetivo de dar cumplimiento al compromiso de inversién, que a
la fecha de la adquisicién ascendia a $26,8 millones, Petrolera Aconcagua Energia S.A. tomé la decision de buscar un
socio para cumplir con las obligaciones de inversién comprometidas.

La adquisicidon del 50% de la participacion en la concesién PPCO se contabilizé como una combinacién de negocios
de conformidad con la NIIF 3 Combinaciones de negocios, en virtud de la cual los activos adquiridos y los pasivos
asumidos se registraron a sus valores razonables estimados a la fecha de adquisicién.

Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad

Marco Regulatorio del Petrdleo y Gas

La industria del petréleo y del gas argentino ha estado y sigue estando sujeta a ciertas politicas y reglamentaciones
que han provocado y siguen provocando, en algunos casos, que los precios internos sean inferiores a los precios
vigentes en el mercado internacional. Ocasionalmente en el pasado, las restricciones a la exportacidn y los requisitos
de la oferta interna han sido las politicas imperantes para obligar a los productores de petrdleo y gas locales a desviar
los suministros de la exportacién o mercados industriales a los clientes locales con subsidios cruzados.
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La Ley de Hidrocarburos Argentina

La industria de los hidrocarburos en la Argentina se encuentra regulada, a nivel federal, por la Ley de Hidrocarburos
N2 17.319 (la “Ley de Hidrocarburos”) la cual fue dictada en el afio 1967 y modificada por las Leyes N2 26.197, en el
afio 2007, y N2 27.007, en el afio 2014. Esta ultima, incluyd nuevas técnicas de perforacion en la industria, ademas
de introducir cambios vinculados principalmente con los plazos y prérrogas de los permisos de exploracion y de las
concesiones de explotacidn, los canones y las alicuotas de regalias, la incorporacion de las figuras de exploracion y
explotacion de hidrocarburos no convencionales en la Plataforma Continental y Mar Territorial, y el régimen de
promocion establecido bajo el Decreto N2 929/13, entre otros aspectos. Asimismo, el sector se encuentra regulado
por la Ley N2 24.076 dictada en el afio 1992, que establecié las bases para la desregulacidn de las industrias de
transporte y distribucién de gas natural (la “Ley de Gas Natural”).

La Ley de Hidrocarburos establece que las actividades de exploracidn, explotacidn, industrializacion, transporte y
comercializacion de hidrocarburos estardn a cargo de empresas estatales, empresas privadas o mixtas. Quienes sean
titulares de permisos de exploraciéon y de concesiones de explotacidn, los cuales seran adjudicados mediante
concurso, deberan poseer solvencia financiera y la capacidad técnica adecuada para ejecutar las tareas inherentes
al derecho otorgado. Asimismo, la Ley de Hidrocarburos dispone que los permisionarios y concesionarios tendran el
dominio sobre los hidrocarburos que extraigan y, consecuentemente, podran transportarlos, comercializarlos,
industrializarlos y comercializar sus derivados, dando cumplimiento con todas las normas que reglamenten dichas
actividades.

En 2004, el Congreso Nacional dictd la Ley N2 25.943 creando una nueva compafiia energética de propiedad estatal,
“ENARSA”. El objeto social de “ENARSA” seria la exploracion y explotacidon de hidrocarburos sdlidos, liquidos y
gaseosos, el transporte, el almacenamiento, la distribucion, comercializacién e industrializacién de esos productos,
asi como también el transporte y la distribucién de gas natural y la generacion, transporte, distribucién y venta de
electricidad. De acuerdo con lo establecido en el Decreto N2 882/2017, ENARSA se fusioné con Emprendimientos
Energéticos Binacionales S.A., siendo ENARSA la entidad sobreviviente, y adoptando la denominacién “Integracion
Energética Argentina Sociedad Andnima” (“IEASA”).

El 11 de diciembre de 2019, se publicé el Decreto N°7/2019 en el Boletin Oficial, modificando la Ley de Ministerios
N° 22.520. El mencionado decreto, entre otros cambios, delegd al Ministerio de Desarrollo Productivo la ejecucion
de la politica nacional en materia de energia y mineria. En fecha 20 de diciembre de 2019, se publicé el Decreto N°
50/2019 en el Boletin Oficial, que crea la Secretaria de Energia de la cual depende la Subsecretaria de Hidrocarburos.
La Secretaria de Energia a la fecha de este Prospecto se encuentra dentro del ambito ministerial del Ministerio de
Economia.

El 16 de junio de 2022, mediante el Decreto N2 329 se cred el Régimen de Incentivos al Abastecimiento Interno de
Combustibles (“RIAIC”) para las empresas refinadoras y/o refinadoras integradas que sean sujetos pasivos de los
Impuestos sobre los Combustibles Liquidos y al Diéxido de Carbono establecidos en el Titulo Il de la Ley N° 23.966,
texto ordenado en 1998 y sus modificaciones. La SE fue designada como Autoridad de Aplicacidn del RIAIC, quedando
facultada para el dictado de las normas aclaratorias y complementarias que resulten necesarias para su adecuado
funcionamiento, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 6° del citado decreto. Posteriormente, la Resolucion
639/2022 de la SE establece que, a los efectos de acceder al RIAIC, las empresas refinadoras y/o refinadoras
integradas que sean sujetos pasivos de los Impuestos sobre los Combustibles Liquidos y al Diéxido de Carbono
establecidos en el Titulo Ill de la Ley N° 23.966, texto ordenado en 1998 y sus modificaciones, deberan solicitar su
adhesion ante la SE, y cumplir con los requisitos dispuestos en el Articulo 2° del Decreto N2 329, en los términos
definidos en los Articulos 2° y 3° del decreto.

- Leyde Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Publica

El 23 de diciembre de 2019 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley 27.541 (“Ley de Solidaridad Social y Reactivacién
Productiva”), que afectd directamente al sector energético. Dicha ley declaré la emergencia publica en materia
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econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, y delegé facultades
en el Poder Ejecutivo Nacional hasta el 31 de diciembre de 2020, para llevar a cabo, entre otras, cuestiones relativas
a la reestructuracion tarifaria del sistema energético con criterios de equidad distributiva y sustentabilidad
productiva y reordenar el funcionamiento de los entes reguladores del sistema para asegurar una gestion eficiente
de los mismos. Por otro lado, se previé un congelamiento de las tarifas por transporte y distribucion de electricidad
y gas natural bajo jurisdiccion federal por un plazo de 180 dias, invitando a las provincias a adherir a la politica,
facultandose al Poder Ejecutivo Nacional para renegociar las tarifas bajo jurisdiccién federal —que caerian dentro de
la 6rbita de las Revisiones Tarifarias Integrales vigentes o mediante una revision extraordinaria-. Segun los objetivos
planteados, se buscd reducir la carga tarifaria real aplicable a hogares y empresas. Ademas, la Ley de Solidaridad
Social y Reactivacién Productiva faculté al Poder Ejecutivo Nacional para la intervencion del ENRE y el ENARGAS por
un plazo de un afio, conforme dicho plazo fuera prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2022 por medio del Decreto
Ne 871/2021. En este sentido, mediante Decretos N2 277/2020y 278/2020 el Poder Ejecutivo Nacional designé los
interventores de ambos organismos. Dichas intervenciones se mantuvieron vigentes hasta el 31 de diciembre de
2022. Posteriormente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 543/2020 se prorrogé por 180 (ciento
ochenta) dias corridos el congelamiento tarifario establecido en la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva,
medida que fue posteriormente prorrogada por medio de la Resolucion 1029/2021 de la Secretaria de Energia hasta
el 30 de abril de 2022. Con fecha 17 de diciembre de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N2
1020/2020, en virtud del cual determind el inicio de la renegociacion de la revision tarifaria integral vigente
correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica y gas
natural que se encontrasen bajo jurisdiccion federal, en el marco de lo establecido en el articulo 5 de la Ley de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva.

En el marco del proceso de renegociacién de la Revision Tarifaria Integral dispuesto por el Decreto N° 1020/2020, el
23 de febrero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 47/2021 del ENARGAS, mediante la cual se
convoco a una audiencia publica virtual la cual tuvo lugar el 16 de marzo de 2021 para tratar la adopcion de acuerdos
transitorios con las concesionarias y licenciatarias, y los cuadros tarifarios aplicables al servicio de distribucién de
gas propano indiluido por redes. Asimismo, el 18 de febrero de 2021 se publicé la Resolucién N° 117/2021 de la
Secretaria de Energia, mediante la cual se convocé a otra audiencia publica, celebrada el 15 de marzo de 2021, a los
efectos de considerar la porcion del precio del gas natural en el PIST que el Estado nacional tomara a su cargo, a
titulo de subsidio, en el marco del Plan Gas IV.

El 2 de junio de 2021, mediante publicacién en el Boletin Oficial, el ENARGAS aprobd los cuadros tarifarios de
transicion conforme la adecuacion tarifaria prevista en los Regimenes Tarifarios de Transicion (RTT) de las
Licenciatarias de Transporte y Distribucion de gas por redes, que se enmarca en el proceso de renegociacion de la
Revision Tarifaria Integral dispuesto por el Decreto N° 1020/20. En este sentido, las modificaciones tarifarias fueron
dispuestas a través de las Resoluciones ENARGAS 149/21; 150/21; 151/21; 152/21; 153/21; 154/21; 155/21; 156/21;
157/21; 158/21; y 159/21. Luego, el 23 de diciembre de 2021, mediante Decreto N° 871/2021, se prorrogo la
intervencién del ENRE, a partir del 1 de enero de 2022, hasta el 31 de diciembre de 2022. Finalmente, el 6 de
diciembre de 2022, mediante el Decreto N° 815/2022, la intervencién del ENRE y ENARGAS fueron extendidas hasta
el 31 de diciembre de 2023 o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios resultantes de los Acuerdos
Definitivos de la Revision Tarifaria Integral (RTl), lo que ocurra primero.

- Ley N226.197

La Ley N2 26.197, publicada en el Boletin Oficial el 5 de enero de 2007, modificd a la Ley de Hidrocarburos,
transfiriendo a las provincias y a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires la propiedad sobre todos los yacimientos de
hidrocarburos ubicados dentro de sus territorios y en los mares adyacentes hasta 12 millas marinas desde las lineas
de base. Asimismo, la Ley N2 26.197 también previé que los yacimientos de hidrocarburos ubicados mas alla de las
12 millas marinas continuaran siendo propiedad del Estado Nacional.

De acuerdo a lo establecido por la Ley N2 26.197, el Congreso de la Nacién continuara dictando leyes y
reglamentaciones para desarrollar los recursos de hidrocarburos existentes dentro de todo el territorio argentino
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(incluyendo su mar), pero los gobiernos de las provincias donde estan ubicados los reservorios de hidrocarburos
seran responsables del cumplimiento de esas leyes y reglamentaciones y de la administracién de los yacimientos de
hidrocarburos y actuaran como autoridades otorgantes de permisos de exploracién y concesiones de explotacion.
Sin embargo, las facultades administrativas otorgadas a las provincias seran ejercidas dentro del marco de la Ley de
Hidrocarburos y las reglamentaciones que la complementan.

Por consiguiente, aun cuando la Ley N2 26.197 establecid que las provincias son las responsables de la administracion
de los yacimientos de hidrocarburos, el Congreso de la Nacion retuvo la facultad de emitir normas y regulaciones
concernientes al marco legal de los hidrocarburos. Ademas, el Estado Nacional conserva la facultad de determinar
la politica energética nacional. Se indica expresamente que la transferencia no afectara los derechos y las
obligaciones de los titulares de permisos de exploracién y concesiones de explotacién ni la base para el calculo de
regalias, las cuales se calculardn de acuerdo con el titulo de concesién y serdn pagadas a la provincia donde estdn
ubicados los yacimientos.

La Ley N2 26.197 dispuso que el Estado Nacional retendra la facultad de otorgar concesiones de transporte: (i)
ubicadas dentro del territorio de dos o mas provincias; y (ii) que tengan como destino directo la exportacién de
hidrocarburos. Consiguientemente, las concesiones de transporte que estan ubicadas dentro del territorio de una
sola provincia y que no estdn conectadas con instalaciones de exportacion, fueron transferidas a las provincias.

Finalmente, la Ley N2 26.197 otorgd las siguientes facultades a las provincias: (i) el ejercicio en forma total e
independiente de todas las actividades relacionadas con la supervisidn y el control de los permisos de exploraciony
concesiones de explotacién transferidos por la Ley N2 26.197, (ii) la ejecucién y cumplimiento de todas las
obligaciones legales y/o contractuales relacionadas con inversiones, informacién y produccién racional, canon y
pago de regalias, (iii) la prérroga de plazos legales y/o contractuales, (iv) la aplicacién de sanciones establecidas en
la Ley de Hidrocarburos y (v) todas las demas facultades relacionadas con el poder otorgado por la Ley de
Hidrocarburos.

- Leyde Expropiacion de YPF S.A. (“YPF”)

En 2012, la Ley N2 26.741 (la “Ley de Expropiacion”) declard de interés publico nacional y como objetivo prioritario
de la Republica Argentina el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi como la exploracién, explotacién,
industrializacion, transporte y comercializacion de hidrocarburos. Adicionalmente, su objetivo primordial es
garantizar el desarrollo econémico con equidad social, la creacién de empleo, el incremento de la competitividad de
los diversos sectores econdmicos y el crecimiento equitativo y sustentable de las provincias y regiones. El articulo 3
de la Ley de Expropiacion establece los principios de la politica de hidrocarburos de la Argentina, siendo los
principales los siguientes: (i) la promocién del empleo de los hidrocarburos y sus derivados como factor de desarrollo
e incremento de la competitividad de los diversos sectores econdmicos y de las provincias y regiones; y (ii) la
maximizacion de las inversiones y de los recursos empleados para el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos
en el corto, mediano y largo plazo. De acuerdo con el articulo 2 de la Ley de Expropiacidn, el Poder Ejecutivo Nacional,
en su calidad de autoridad a cargo de la fijacidon de la politica en la materia, arbitrara las medidas conducentes al
cumplimiento de los fines de dicha ley con el concurso de las Provincias y del capital publico y privado, nacional e
internacional.

Asimismo, al articulo 4 de la Ley de Expropiacion cred el Consejo Federal de Hidrocarburos, el que se integra con la
participacion diversos ministerios del Poder Ejecutivo Nacional, las Provincias y la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.
De acuerdo al articulo 5 de la Ley de Expropiacién, son funciones del Consejo Federal de Hidrocarburos, entre otras,
las siguientes: a) promover la actuacion coordinada del Estado Nacional y las Provincias, a fin de garantizar el
cumplimiento de los objetivos de la Ley de Expropiacidn; y b) expedirse sobre toda otra cuestién vinculada al
cumplimiento de los objetivos de la Ley de Expropiacidn y a la fijacion de la politica hidrocarburifera de la Republica
Argentina, que el Poder Ejecutivo Nacional someta a su consideracion.




A los efectos de garantizar el cumplimiento de los objetivos de la Ley de Expropiacion, se declard de utilidad publica
y sujeto a expropiacion el 51% del capital social de YPF representado por igual porcentaje de las acciones clase D de
dicha empresa, pertenecientes a YPF, sus controlantes o controladas, en forma directa o indirecta. Las acciones
sujetas a expropiacién de las empresas YPF seran distribuidas del siguiente modo: el 51% al Estado Nacional y el 49%
restante se distribuird entre las provincias integrantes de la Organizacién Federal de Estados Productores de
Hidrocarburos. A la fecha de este Prospecto, la transferencia de las acciones sujetas a expropiacion a las provincias
integrantes de la Organizacion Federal de Estados Productores de Hidrocarburos todavia se encuentra pendiente. A
efectos de garantizar el cumplimiento de sus objetivos, la Ley de Expropiacion establece que el Poder Ejecutivo
Nacional, por si o a través del organismo que designe, ejercerd los derechos politicos sobre la totalidad de las
acciones sujetas a expropiacion hasta tanto se perfeccione la cesién de los derechos politicos y econdmicos a las
provincias integrantes de la Organizacién Federal de Estados Productores de Hidrocarburos. Asimismo, el articulo 9
de la Ley de Expropiacién establece que la cesidn de los derechos politicos y econémicos de las acciones sujetas a
expropiacion, que efectte el Estado Nacional a favor de los Estados Provinciales integrantes de la Organizacion
Federal de Estados Productores de Hidrocarburos, contemplard el ejercicio de los derechos accionarios
correspondientes a ellas en forma unificada a través de la celebracidon de un pacto de sindicacion de acciones.
Cualquier transferencia posterior de las acciones sujetas a expropiacidon se encuentra prohibida sin la autorizacién
del Congreso de la Nacién con el voto de las dos terceras partes de sus miembros.

- Decreto N2 1277/2012 — Régimen de Soberania Hidrocarburifera

El Decreto N2 1.277/2012, reglamentario de la Ley de Expropiacién, y sanciond el “Reglamento del Régimen de
Soberania Hidrocarburifera de la Republica Argentina”. El Decreto N2 1277/2012 establecié, principalmente, lo
siguiente: (i) la creacion del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas; (ii) la creacion de la Comisidn quien
elaborard anualmente, en el marco de la Politica Hidrocarburifera Nacional, el Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas; (iii) el Registro Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas en el cual deberan inscribirse los sujetos
que realicen actividades de exploracién, explotacion, refinacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos y
combustibles; y (iv) la obligacién de los sujetos inscriptos de presentar antes del 30 de septiembre de cada afio su
plan anual de inversiones (el “Plan Anual de Inversiones Hidrocarburiferas”), incluyendo un detalle de sus metas
cuantitativas en materia de exploracién, explotacidn, refinacion y/o comercializacion y transporte de hidrocarburos
y combustibles, seguin corresponda. Dicho Plan Anual de Inversiones Hidrocarburiferas debe ser aprobado por la
Comision.

En cuanto a las actividades de refineria, el Decreto N2 1277/2012 facultaba a la Comisién a regular el porcentaje
minimo de refinacidon primaria y secundaria. La Comisidon también tiene la posibilidad de adoptar medidas de
promocion y de coordinacion, con el objetivo de garantizar el desarrollo de la capacidad de procesamiento local de
acuerdo con las metas establecidas en el Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburos.

Con respecto a la comercializacidn, la Comision tenia derecho a publicar los precios de referencia de los costos y los
precios de venta de los hidrocarburos y combustibles, los cuales deben permitir cubrir los costos de produccién y
obtener un margen de beneficio razonable. Asimismo, la Comisidn tenia que revisar periddicamente la razonabilidad
de los costos informados y de los precios de venta, con derecho a adoptar las medidas necesarias para prevenir o
corregir practicas distorsivas que puedan afectar a los intereses de los consumidores.

Sin embargo, el 4 de enero de 2016 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N2 272/2015 del Poder Ejecutivo
Nacional. De acuerdo con el Decreto N2 272/2015, las potestades de la Comision fueron transferidas al Ministerio
de Energia y Mineria de la Nacidn. Adicionalmente, las siguientes facultades de la Comisiéon, entre otras, fueron
derogadas: (i) la facultad de revisar periédicamente la razonabilidad de los costos informados sus respectivos precios
de venta, teniendo la facultad de adoptar todas las medidas necesarias para impedir o corregir practicas distorsivas
que puedan afectar los intereses de los consumidores; vy (ii) la facultad de publicar precios de referencia de cada
componente de los costos y precios de venta de hidrocarburos. El Decreto N2 272/2015 establece que el Ministerio
de Energia y Mineria de la Nacidn hara una revisidn y actualizacién de los regimenes de informacién actualmente
vigentes, los cuales continuaran en vigencia hasta que se dicten nuevas reglamentaciones.
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El Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N2 272/2015 en virtud del cual disolvié la Comisidn, transfiriendo sus
facultades al Ministerio de Energia y Mineria de la Nacidn (actualmente, la SE), y abolié la facultad de publicar precios
de referencia de los componentes de costos y precios de venta de los hidrocarburos, entre otras medidas. A
continuacion, se detallan las principales regulaciones en materia de explotacion y comercializacidén de hidrocarburos.

® Programa Mendoza Activa

Con fecha 4 de diciembre de 2020, mediante la Ley N° 9.279, la Provincia de Mendoza cred el Programa Mendoza
Activa Hidrocarburos (“Programa 1”) que tiene por objetivo promover el desarrollo, la reactivacion y el incremento
de la produccion de la actividad hidrocarburifera.

El Programa | reintegra mediante certificados de crédito fiscal, a quienes adquieran la calidad de beneficiarios,
aquellas erogaciones que, hasta el limite de las autorizaciones que dispone la normativa, sean realizadas en proyectos
de puesta en produccién de nuevos pozos y/o en la reactivacidon de pozos existentes, que a la fecha de publicacién
de la Ley se encontraban sin produccion. Dichos certificados de crédito fiscal podran ser aplicados al pago de
impuesto a los ingresos brutos y regalias.

Con fecha 7 de julio de 2021, mediante la Ley N° 9.330, la Provincia de Mendoza creé el Programa Mendoza Activa
Hidrocarburos Il (“Programa IlI”) con el mismo objetivo y modalidad que el Programa |, ampliando el crédito fiscal
aplicable hasta el limite de las autorizaciones que dispone la normativa y el plazo para su utilizacién hasta el 31 de
diciembre de 2025, pudiendo ser prorrogado por el PE provincial, por un lapso de hasta 3 afios.

La Sociedad aplicé a ambos programas cumpliendo con los requisitos formales, técnicos y econdmicos.

La Sociedad recibié en créditos fiscales para el impuesto sobre los ingresos brutos y regalias provinciales al 31 de
diciembre de 2022, $127,9 millones ($100,7 millones correspondientes al area Cerro de los Leones y $27 millones
correspondientes al area Chanares Herrados).

e Modificaciones a la Ley de Hidrocarburos introducidas por la Ley N2 27.007
Con fecha 8 de noviembre de 2014, entrd en vigencia la Ley N2 27.007, que modificé la Ley de Hidrocarburos.

Explotacion No Convencional de Hidrocarburos

Se otorgd rango legal a la figura de la “Concesién de Explotacién No Convencional de Hidrocarburos”, creada por el
Decreto N2 929/13. Se define explotacidn no convencional de hidrocarburos, como la extraccién de hidrocarburos
liquidos y/o gaseosos mediante técnicas de estimulacidon no convencionales aplicadas en yacimientos ubicados en
formaciones geoldgicas de rocas esquisto o pizarra (shale gas o shale oil), areniscas compactas (tight sands, tight
gas, tight oil), capas de carbdn (coal bed methane) y/o caracterizados, en general, por la presencia de rocas de baja
permeabilidad.

Los sujetos titulares de permisos de exploracién y/o de concesiones de explotacion de hidrocarburos tendran
derecho a solicitar a la autoridad de aplicacién una concesion de explotacidn no convencional de hidrocarburos, en
los siguientes términos:

o El concesionario de explotacion, dentro de su area, podrd requerir la subdivision del drea existente en
nuevas areas de explotacion no convencional de hidrocarburos y el otorgamiento de una concesion de explotacidn
no convencional de hidrocarburos. Tal solicitud debera estar fundada en el desarrollo de un plan piloto que, de
conformidad con criterios técnico-econdmicos aceptables, tenga por objeto la explotacion comercial del yacimiento
descubierto.
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o Los titulares de una concesidn de explotacion no convencional de hidrocarburos, que a su vez sean titulares
de una concesién de explotacién adyacente y preexistente a la primera, podran solicitar la unificacion de ambas
dreas como una Unica concesién de explotacidon no convencional, siempre que se demostrare fehacientemente la
continuidad geoldgica de dichas areas. Tal solicitud también debera estar fundada en el desarrollo de un plan piloto.

Plazos en los Permisos y Concesiones de Explotacion

Los plazos de los permisos de exploracién seran fijados en cada licitacion por la autoridad de aplicacién, de acuerdo
al objetivo de la exploracion (convencional o no convencional):

(i) Exploracién convencional: se divide el plazo bésico en dos periodos de hasta 3 afios cada uno, mas una
prorroga facultativa por hasta cinco afios. De esta manera se reduce de catorce a once afios la
extension maxima posible de los permisos de exploracion;

(ii) Exploracién no convencional: se divide el plazo basico en dos periodos de 4 afios cada uno, mas una
prérroga facultativa por hasta 5 afios, es decir hasta un maximo de 13 afios; y
(iii) Exploracién en la plataforma continental y en el mar territorial: se divide el plazo basico en dos periodos

de 3 afos cada uno con posibilidad de incrementarse en un afio cada uno.

Al finalizar el primer periodo del plazo bdasico el titular del permiso de exploracién decidira si continda explorando
en el drea, o si la revierte totalmente al Estado. Se podra mantener toda el area originalmente otorgada, siempre
que haya dado buen cumplimiento a las obligaciones emergentes del permiso. Al término del plazo basico el titular
del permiso de exploracion restituira el total del area, salvo si ejercitara el derecho de prorroga, en cuyo caso dicha
restitucién quedara limitada al 50% del area remanente.

En cuanto a las concesiones de explotacion, tendrdn el siguiente plazo de vigencia el cual se contara desde la fecha
de la resolucién que las otorgue:

(i) Concesion de explotacion convencional: 25 afios;
(ii) Concesidn de explotacion no convencional: 35 afios; y
(iii) Concesion de explotacion en la plataforma continental y en el mar territorial: 30 afios.

Asimismo, con una antelacion no menor a un afio de vencimiento de la concesion, el titular de la concesion de
explotacion podrad solicitar indefinidas prérrogas de la concesion, por un plazo de 10 afios cada una, siempre que
haya cumplido con sus obligaciones como concesionario de explotacion, se encuentre produciendo hidrocarburos
en las dreas en cuestidn y presente un plan de inversiones consistente con el desarrollo de la concesion.

Se elimina la restriccion a la titularidad de mas de cinco permisos de exploracion y/o concesiones de explotacion de
manera simultdnea, ya sea en forma directa o indirecta.

Prérroga de Concesiones

La Ley N2 27.007 faculta a las provincias que ya hubieren iniciado el proceso de prérroga de concesiones, a contar
con un plazo de 90 dias para concluir dicho proceso sobre la base de las condiciones establecidas por cada una de
ellas. Las prérrogas subsiguientes seran regidas a futuro por la Ley de Hidrocarburos Argentina.

Adjudicacién de Areas

La Ley N2 27.007 propone la elaboraciéon de un pliego modelo que sera elaborado conjuntamente por la SE y las
autoridades provinciales, al que deberan ajustarse los llamados a licitacidon dispuestos por las autoridades de
aplicacién de la ley e introduce un criterio concreto para la adjudicacién de permisos y concesiones al incorporar el
parametro concreto de “mayor inversion o actividad exploratoria”, como definitorio en caso de igualdad de ofertas,
a criterio debidamente fundado del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) o Poder Provincial, segiin corresponda.
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Canon y Regalias

La reforma a la Ley de Hidrocarburos Argentina actualizé los valores relativos al canon de exploracién y explotacién
dispuesto por el Decreto N2 1.454/07, los que, a su vez, podran ser actualizados con caracter general por el PEN,
sobre la base de las variaciones que registre el precio del petréleo crudo nacional en el mercado interno. A
continuacion, se detallan los valores actualizados para cada canon y regalias.

Canon de Exploracion

El titular de un permiso de exploracién pagara anualmente y por adelantado un canon por cada kilémetro cuadrado
o fraccién, conforme a la siguiente escala:

. Primer periodo: el monto equivalente en pesos de 0,46 barriles de petrdleo por kildmetro cuadrado;
. Segundo periodo: el monto equivalente en pesos de 1,84 barriles de petréleo por kildmetro cuadrado; y
. Prérroga: el monto equivalente en pesos de 32,22 barriles de petréleo por kilémetro cuadrado.

Canon de Explotacion

El titular de un permiso de explotacion pagara anualmente y por adelantado un canon del monto equivalente en
pesos de 8,28 barriles de petréleo por kildémetro cuadrado o fraccion.

Regalias

Las regalias son definidas como el Unico mecanismo de ingreso sobre la produccidn de hidrocarburos que percibiran
las jurisdicciones titulares del dominio de los hidrocarburos en caracter de concedentes.

Se mantiene en un 12% el porcentaje que el concesionario de explotacidn pagara mensualmente al concedente, en
concepto de regalia sobre el producido de los hidrocarburos liquidos extraidos en boca de pozo. Idéntico porcentaje
del valor de los volimenes extraidos y efectivamente aprovechados pagara mensualmente la produccion de gas
natural.

El pago en efectivo de la regalia se efectuara conforme el valor del petrdleo crudo en boca de pozo, menos el flete
del producto hasta el lugar que se haya tomado como base para fijar su valor comercial. El pago en especie de esta
regalia solo procedera cuando se asegure al concesionario una recepcion de permanencia razonable. Se mantiene
la posibilidad de reducir la regalia hasta el 5% teniendo en cuenta la productividad, condiciones y ubicacidn de los
pozos.

En caso de prorroga, corresponderd el pago de una regalia adicional de hasta 3% respecto de la regalia aplicable al
momento de la primera prérroga y hasta un maximo total de 18% de regalia para las siguientes prorrogas.

Para la realizacion de actividades complementarias de explotacién convencional de hidrocarburos, a partir del
vencimiento del periodo de vigencia de la concesidon oportunamente otorgada y dentro de la concesién de
explotacion no convencional de hidrocarburos, la autoridad de aplicacién podra fijar una regalia adicional de hasta
3% respecto de la regalia vigente, hasta un maximo del 18% segun corresponda.

El Poder Ejecutivo Nacional o Poder Provincial, seglin corresponda, como autoridad concedente, podrd reducir hasta
el 25% el monto correspondiente a regalias aplicables a la produccién de hidrocarburos y durante los 10 afios
siguientes a la finalizacion del proyecto piloto a favor de empresas que soliciten una concesién de explotaciéon no
convencional de hidrocarburos dentro de los 36 meses a contar de la fecha de vigencia de la Ley N2 27.007.

I:_f-_: 5
/ ] .J !

| 1Al RS
T

24 LY



Finalmente, se contempla la posibilidad de que, previa aprobacion de la Comision de Inversiones Hidrocarburiferas,
se reduzcan las regalias al 50% para proyectos de produccidn terciaria, petréleos extrapesados y costa afuera, debido
a su productividad, ubicacion y demas caracteristicas técnicas y econdmicas desfavorables.

Bono de Prérroga

La Ley N2 27.007 faculta a la autoridad de aplicacion a establecer para las préorrogas de concesiones de explotacion,
el pago de un bono de prdrroga cuyo monto maximo sera igual a la resultante de multiplicar las reservas
comprobadas remanentes al final del periodo de vigencia de la concesion por el 2% del precio promedio de cuenca
aplicable a los respectivos hidrocarburos durante los 2 afios anteriores al momento del otorgamiento de la prérroga.

Bono de Explotacion

La autoridad de aplicacién podra establecer el pago de un bono de explotacidon cuyo monto maximo sera igual a la
resultante de multiplicar las reservas comprobadas remanentes asociadas a la explotacion convencional de
hidrocarburos al final del periodo de vigencia de la concesion oportunamente otorgada y por el 2% del precio
promedio de cuenca aplicable a los respectivos hidrocarburos durante los 2 afios anteriores al momento del
otorgamiento de la concesidn de explotacién no convencional de hidrocarburos.

Concesiones de Transporte

Las concesiones de transporte, que hasta ahora se otorgaban por 35 afios, seran otorgadas por el mismo plazo de
vigencia que la concesion de explotacidon en la que se origina, mas la posibilidad de sucesivas prorrogas por hasta 10
anos mas cada una. De esta forma, las concesiones de transporte que se originen en una concesion de explotaciéon
convencional tendran un plazo bdsico de 25 anos, y las que se originen en una concesion de explotacidon no
convencional de 35 afios, mas los plazos de prérroga que se otorguen. Vencidos dichos plazos, las instalaciones
pasaran al dominio del Estado nacional o provincial seglin corresponda sin cargo ni gravamen alguno y de pleno
derecho.

Legislacion Uniforme

La Ley N2 27.007 establece dos tipos de compromisos no vinculantes entre el Estado Nacional y las provincias en
materia ambiental e impositiva:

(i) Legislacion Ambiental: prevé que el Estado Nacional y las provincias tenderan al establecimiento de una
legislacion ambiental uniforme cuyo objetivo prioritario sera aplicar las mejores practicas de gestion
ambiental a las tareas de exploracidn, explotacion y/o transporte de hidrocarburos a fin de lograr el
desarrollo de la actividad con un adecuado cuidado del ambiente.

(ii) Régimen Fiscal: prevé que El Estado Nacional y las provincias propiciaran la adopcién de un tratamiento
fiscal uniforme que promueva las actividades hidrocarburiferas a desarrollarse en sus respectivos
territorios, en base a las siguientes pautas:

- La alicuota del impuesto a los Ingresos Brutos aplicable a la extraccion de hidrocarburos no superard el 3%;

- El congelamiento de la alicuota actual del impuesto de sellos, y un compromiso de no gravar con este impuesto a
los contratos financieros que se realicen para estructurar los proyectos de inversion, garantizar y/o avalar las
inversiones; y

- El compromiso de las provincias y sus municipios de no gravar a los titulares de permisos y concesiones con nuevos
tributos ni aumentar los existentes, salvo las tasas retributivas de servicios y las contribuciones de mejoras y el
incremento general de impuestos.
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Restricciones a la Reserva de Areas para Empresas de Control Estatal o Provincial

La reforma a la Ley de Hidrocarburos Argentina establece restriccién para el Estado Nacional y las provincias de
reservar en el futuro nuevas dreas a favor de entidades o empresas publicas o con participacion estatal, cualquiera
fuera su forma juridica. De esta manera, quedan a resguardo los contratos celebrados antes de la reforma por las
empresas provinciales para la exploracion y desarrollo de areas reservadas.

Respecto a las areas que ya han sido reservadas a favor de empresas estatales y que aun no han sido adjudicadas
bajo contratos de asociacion con terceros, se establece que podrdan realizarse esquemas asociativos, en los cuales la
participacion de dichas empresas durante la etapa de desarrollo sera proporcional a las inversiones realizadas por
ellas.

De esta manera, se elimina el sistema de acarreo o carry durante la etapa de desarrollo o explotacidn del area. Dicho
sistema no fue prohibido para la etapa de exploracion.

Régimen de Promocidn de Inversion de Hidrocarburos Convencionales y No Convencionales

El 11 de julio de 2013 el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N2 929/13 por el cual se cred el Régimen de
Promocion de Inversién para la Explotacidon de Hidrocarburos, tanto convencionales como no convencionales, con
el objetivo de incentivar la inversidon destinada a la explotacién de hidrocarburos, y la figura de la concesion de
explotacion no convencional de hidrocarburos.

La Ley N2 27.007 extiende los beneficios del Régimen de Promocidn a los proyectos hidrocarburiferos que impliquen
la realizacion de una inversion directa en moneda extranjera no inferior a US$ 250 millones, calculada al momento
de la presentacidn del proyecto de inversidn para la explotacién de hidrocarburos y a ser invertidos durante los
primeros 3 afios del proyecto de inversidn. Con anterioridad a la reforma, los beneficios del Régimen de Promocién
alcanzaban a proyectos de inversidn en moneda extranjera no inferior a un monto de USS$ 1.000 millones en un plazo
de 5 afios.

Los sujetos titulares de permisos de exploracidn y/o concesiones de explotacién de hidrocarburos y/o terceros
asociados a tales titulares e inscriptos en el Registro Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas que presenten dichos
proyectos de inversion gozardn, a partir del tercer afio desde la ejecucion de sus respectivos proyectos:

(i) Del derecho a comercializar libremente en el mercado externo el 20% y el 60% de la produccién de
hidrocarburos liquidos y gaseosos, en caso de proyectos de explotacidon convencional y no convencional
y en el caso de proyectos de “costa afuera”, respectivamente, con una alicuota del 0% de derechos de
exportacion, en caso de resultar éstos aplicables; y

(ii) De la libre disponibilidad del 100% de las divisas provenientes de la exportacion de tales hidrocarburos,
siempre que los respectivos proyectos hubieran implicado el ingreso de divisas a la plaza financiera
argentina por al menos el importe de US$250 millones.

En los periodos que la produccion nacional de hidrocarburos no alcanzase a cubrir las necesidades internas de
abastecimiento en los términos del Art. 62 de la Ley de Hidrocarburos Argentina, los sujetos incluidos en el Régimen
de Promocion gozaran, a partir del tercer afio desde la ejecucidon de sus respectivos proyectos de inversion, del
derecho a obtener, por el porcentaje de hidrocarburos liquidos y gaseosos producidos en el marco de tales proyectos
y susceptible de exportacién, un precio no inferior al precio de exportacidon de referencia, sin computarse la
incidencia de los derechos de exportacidon que pudieran resultar aplicables.

En el marco de estos proyectos de inversion, la Ley N2 27.007 establece dos aportes a las provincias productoras en
cuyo territorio se desarrolle el proyecto de inversion:
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i El primero a cargo del titular del proyecto por un monto equivalente al 2,5% del monto de la inversidn
comprometida a ser destinado a proyectos de responsabilidad social empresaria; y

ii. El segundo a cargo del Estado Nacional, cuyo monto serd establecido por la Comisién de Inversiones
Hidrocarburiferas en funcidn de la magnitud y el alcance del proyecto de inversién, el que se destinara
a proyectos de infraestructura.

Concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos (CENCH) en la provincia del Neugquén

Considerando las caracteristicas especiales de un reservorio no convencional, dada su baja permeabilidad y la
productividad alcanzada en los ultimos afios, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales de la provincia del
Neuquén estableciéd ciertos parametros aplicables para el otorgamiento de CENCH en dicha provincia,
instrumentados mediante las Res. N° 53/20 (julio de 2020) y N° 142/21 (noviembre de 2021), posteriormente
ratificadas por el Decreto Provincial N° 2183/21 (diciembre de 2021).

Las empresas pueden solicitar la CENCH basada en un proyecto de desarrollo que comprende un Plan Piloto de un
plazo de hasta cinco afios, con el objetivo de demostrar su viabilidad técnico-econédmica, con parametros adicionales
a la regulacion nacional respecto a la operacidn, evaluaciones de productividad real, costos e inversién. Una vez
presentada la solicitud de una CENCH, en el supuesto de que la misma incluya un exceso del area piloto, se incorpora
el pago de un bono de extensién de area, cuyo valor estarad asociado a los recursos que se espera recuperar en el
area extendida considerando el precio promedio de la cuenca de los ultimos 2 afios.

e Transporte de Hidrocarburos Liquidos

La Ley de Hidrocarburos, permite al Poder Ejecutivo Nacional otorgar concesiones de 35 anos para el transporte de
petréleo, gas y derivados luego de la presentacién de ofertas licitatorias competitivas. En virtud de la Ley N2 26.197,
los gobiernos provinciales correspondientes tienen las mismas facultades. Los titulares de concesiones de
explotacion tienen derecho a recibir una concesion para el transporte de su produccion de petréleo, gas y derivados.
El plazo de una concesion de transporte puede ser prorrogado por un periodo adicional de diez afios luego de ser
solicitado al Poder Ejecutivo Nacional.

La Ley N° 27.007, que se aplica a las concesiones de transporte de hidrocarburos liquidos otorgadas después de
Octubre 2014, excepto de las que ya se rige por las leyes anteriores, permite al Poder Ejecutivo Nacional otorgar
concesiones para el transporte de petrdleo, gas y derivados por términos equivalentes a los otorgados por las
concesiones de explotacidn vinculados a esas concesiones de transporte, luego de la presentacion de ofertas
licitatorias competitivas. El plazo de una concesidn de transporte puede ser prorrogado por un periodo adicional
equivalente al de la concesion de explotacidn asociada. El titular de una concesién de transporte tiene el derecho
de transportar petréleo, gas y derivados, y construir y operar ductos de petrdleo, gas y derivados, instalaciones de
almacenamiento, estaciones de bombeo, plantas compresoras, caminos, ferrocarriles y otras instalaciones y equipos
necesarios para la operacién eficiente de un sistema de tuberias.

El titular de una concesién de transporte tiene la obligacion de transportar hidrocarburos para terceros, sin
discriminacion, a cambio de una tarifa. Esta obligacidn, no obstante, se aplica a los productores de petrdleo o de gas
solo en la medida en que el titular de la concesidn tuviere capacidad adicional disponible y estd expresamente
subordinada a los requerimientos de transporte del titular de la concesidn. Las tarifas de transporte estan sujetas a
aprobacién de la SE para oleoductos y derivados de petréleo, y por el ENARGAS para gasoductos. Al vencimiento de
una concesién de transporte, los oleoductos e instalaciones asociadas revierten al gobierno argentino sin ningun
pago al titular. Adicionalmente, en virtud de la Ley N2 26.197, todas las concesiones de transporte ubicadas
integramente dentro de la jurisdiccién de una provincia y no conectadas directamente a un ducto de exportacion
revierten a esa provincia. El Poder Ejecutivo Nacional retiene la facultad de regular y hacer cumplir todas las
concesiones de transporte ubicadas dentro de dos o mas provincias y todas las concesiones de transporte
conectadas directamente a ductos de exportacion.
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El 7 de febrero de 2019, a través del Decreto N2 115/2019, se modificaron ciertas disposiciones del Decreto N2
44/1991. En virtud de este Decreto, en el caso de oleoductos y tuberias de productos petroliferos, los titulares de
concesiones de transporte respecto del volumen de las ampliaciones de capacidad de sus instalaciones, tendrdn
derecho a celebrar contratos de transporte en firme, cuyos precios y volimenes se acordaran libremente con los
cargadores. Ademas, el Decreto N° 115/2019 establece que la capacidad no contratada o no utilizada (capacidad
disponible), permanecera sujeta al régimen de tarifa regulada del Decreto N° 44/1991. El Decreto N° 115/2019, entre
otros asuntos, establecid que la tarifa de transporte podra ser revisada en un periodo de cinco afios, si es requerido
por el concesionario de transporte.

Los gasoductos y sistemas de distribucion transferidos en el marco de la privatizaciéon de Gas del Estado estadn sujetos
a un régimen diferente bajo la Ley de Gas Natural.

e Refinacion

Las actividades de refinacion de petrdleo crudo llevadas a cabo por productores de petréleo u otros estan sujetas a
la inscripcion previa de las compafiias petroleras en el registro que lleva la SE y al cumplimiento de disposiciones
ambientales y sobre seguridad, como también a la legislacion ambiental provincial e inspecciones municipales de
seguridad e higiene. En enero de 2008, la Secretaria de Comercio Interior emitié la Resolucién N2 14/2008, mediante
la cual se ordend a las compaiiias refinadoras a optimizar su produccién con el objetivo de obtener los maximos
voliumenes de acuerdo con su capacidad. Por medio del Decreto N° 2.014/2008 de fecha 25 de Julio de 2008 emitido
por el Poder Ejecutivo Nacional, se cred el programa de Refinacion Plus, destinado a fomentar la produccién de
combustibles y gasolina. La ex Secretaria de Energia por medio de la Resolucién N° 1.312/2008 de fecha 1 de
diciembre de 2008, aprobd la reglamentacion del programa. De acuerdo a dicho programa, las empresas refinadoras
que emprendan la construccion de una nueva refineria o la ampliacién de la capacidad de refinacién y/o conversién
de una refineria existente, cuyos planes sean aprobados por la ex Secretaria de Energia, tendran derecho a recibir
créditos de derechos de exportacidén que se aplicaran a las exportaciones de los productos en el ambito de aplicacion
de la Resolucidn N°394/2007 y la Resolucidén N° 127/2008 (Anexo) expedidas por el entonces Ministerio de Economia
y Produccioén.

o Presentacion de informes y certificaciones sobre reservas hidrocarburiferas probadas

La SE dicté la Resolucién N2 324/06 estableciendo que los titulares de permisos de exploracion y concesiones de
hidrocarburos debian presentar ante esa agencia detalles de sus reservas probadas existentes en cada una de sus
areas, cada afio, con la certificacion de un auditor externo de reservas. Los titulares de concesiones de hidrocarburos
que exportaren hidrocarburos tienen la obligacién de certificar sus reservas comprobadas de hidrocarburos.

La certificacion antes mencionada sélo tiene el significado establecido por la Resolucion SE. N2 324/2006, de acuerdo
con la cual la certificacién no deberd ser interpretada como una certificaciéon de hidrocarburos bajo las normas de la
SEC (Securities and Exchange Commission). El 7 de noviembre de 2016 la resoluciéon N° 69/2016 del Ministerio de
Energia y Mineria, incluyé modificaciones técnicas a la Resolucién N° 324/2006 mediante la modificacion de algunos
de sus anexos técnicos que regulan la reserva de informacién que debe proporcionarse. También establecid
sanciones a los Productores de Hidrocarburos en caso de irregularidades en los informes de reservas presentadas,
pudiendo ser: amonestacion, suspensidn o cancelacion del Registro de Productores de Hidrocarburos, dependiendo
de la magnitud de la irregularidad.

En marzo de 2007, la ex SE dicté la Resolucién N2 407/2007 que aprobd nuevas normas sobre el Registro de Empresas
Petroleras. El 10 de diciembre de 2019 se publicé en el Diario Oficial la Disposicion SSHC N° 337/2019 y reemplaza
la Resolucién N° 407/07.
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® Marcos Regulatorios Provinciales Aplicables a la Emisora

A consecuencia de la transferencia del dominio originario de los yacimientos y la consecuente facultad de otorgar
permisos y concesiones sobre éstos y de controlar los permisos y concesiones en cuestion, algunas provincias han
optado por emitir sus propios marcos regulatorios del sector hidrocarburifero, aplicables a las actividades de dicho
sector que tienen lugar dentro de sus respectivas jurisdicciones, tal el caso de la exploracidn y explotacién de
yacimientos. Conforme algunos antecedentes jurisprudenciales de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, en la
medida en que dichos marcos regulatorios se aparten de o contradigan a las normas federales sobre hidrocarburos,
y no sean simples reglamentaciones locales tendientes a aplicar en el ambito provincial las facultades transferidas
por el Estado Nacional, aquellos deberian ser declarados inconstitucionales. Es posible que las autoridades de las
provincias en las cuales la Emisora realiza actividades, pretendan aplicarle a ésta disposiciones locales reguladoras
del mercado de los hidrocarburos, sobre temas ya regulados por normas federales o cuya regulacién incumbe
exclusivamente a las autoridades nacionales; en este caso, si dichas disposiciones locales fueran contrarias a las
disposiciones federales, o efectivamente hayan regulado cuestiones reservadas exclusivamente a las autoridades
nacionales, y su aplicacién causara un perjuicio a la Emisora, ésta podria iniciar acciones a los efectos de obtener la
inaplicabilidad de dichas normas locales y que se declare su inconstitucionalidad, debido a que el dominio provincial
sobre los hidrocarburos no significa necesariamente jurisdiccién sobre los mismos, es decir, facultad de reglamentar
la industria.

Gas Natural — Transporte y Distribucion

En junio de 1992, se sanciond la Ley de Gas Natural, en virtud de la cual se aprobd la privatizacion de Gas del Estado
S.A. y se dividid el sistema de transporte de gas en dos sistemas troncales sobre una base geogréfica, en lugar de
cinco sistemas troncales como se organizaba anteriormente, los cuales son operados por dos compafias
(Transportadora Gas del Norte S.A. y Transportadora de Gas del Sur S.A.). Esto fue disefiado para dar acceso a ambos
sistemas, a las fuentes productoras de gasy a los principales centros de consumo, en Buenos Aires y sus alrededores.
Adicionalmente, el sistema de distribucion de gas se divide en nueve compaiiias regionales de distribucion,
incluyendo dos compaiiias de distribucién para dar servicio al drea del Gran Buenos Aires. La estructura regulatoria
para la industria del gas natural crea un sistema de acceso abierto, bajo el cual los productores de gas, como la
Emisora, asi como cualquier otro cargador interesado, tienen acceso abierto a capacidad disponible futura en los
sistemas de transporte y distribucién sobre una base no discriminatoria.

Durante los ultimos afos las autoridades argentinas han adoptado una serie de medidas que restringieron las
exportaciones de gas natural desde Argentina, incluyendo la emisién de una instruccidon de suministro interno en
virtud de la Disposicion N2 27/04 de la Subsecretaria de Combustibles y las Resoluciones N2 265/04, 659/04 y 752/05
(las cuales requirieron que los exportadores suministren gas natural al mercado local argentino), instrucciones
expresas de suspender las exportaciones, la suspension del procesamiento de gas natural y la adopcién de
regulaciones a las exportaciones de gas natural impuestas a través de compafiias transportadoras y/o comisiones de
emergencia creados para tratar situaciones de crisis. Sin embargo, desde 2017 las autoridades argentinas han
adoptado una serie de medidas destinadas a permitir a las empresas reanudar las exportaciones de gas natural. EI 8
de enero de 2017, los derechos de exportacién sobre las exportaciones de hidrocarburos establecidos por la Ley N2
26.732 dejaron de ser aplicables y a partir de entonces, no hay derecho de exportacidn sobre las exportaciones de
gas natural.

El 13 de enero de 2017 se publico en el Boletin Oficial la Resolucién N2 8/2017, a través de la cual se establecié un
procedimiento especial para otorgar permisos de exportacion de gas natural sujetos a compromisos de importacion.
Los permisos se prorrogarian por un periodo maximo de dos afos y estarian sujetos a una posible terminacién en
caso de que el interés publico lo haga conveniente para la oferta del mercado local de acuerdo con los criterios del
gobierno.

El 27 de noviembre de 2017 se publicé el Decreto N2 962/2017 que entre otros aspectos modifica el articulo 3 del
Decreto reglamentario de la Ley de Gas Natural, estableciendo para las autorizaciones de exportacidn los siguientes




principios: 1) seran emitidas por el Ministerio de Energia y Mineria ("ME&M”) una vez evaluadas las solicitudes; 2)
los acuerdos de exportacion que impliquen la construccién de nuevas instalaciones y/o nuevas conexiones a los
gasoductos, o el uso de cualquiera de los sistemas existentes, u otras alternativas de transporte, serdn aprobados
por el ME&M, previa intervencién del ENARGAS; 3) las autorizaciones que emita el ME&M podran prever la
exportacién de excedentes de gas a las cantidades establecidas en las mismas, siempre que estén sujetas a
interrupcidon cuando existan problemas de abastecimiento interno. Cabe destacar que las modificaciones
introducidas por el Decreto N° 962/2017 no modifican el régimen de permisos de exportacién temporaria previsto
en el Decreto N° 893/2016, el que establece que en los supuestos de exportaciones temporarias destinadas a
asistencia en situaciones de emergencia y aquéllas que sean necesarias para posibilitar la utilizacion de la
infraestructura de los paises vecinos para facilitar el transporte del gas natural al mercado interno argentino
permitiendo el aumento de la producciéon de origen local, la autorizacidon de exportaciéon serd emitida por el
Ministerio de Energia y Mineria, una vez evaluadas las solicitudes de conformidad con la normativa vigente.
Asimismo, se establecidé que el ME&M podra emitir las normas complementarias que resulten necesarias.

Las tarifas del transporte de gas se encuentran reguladas por la Ley de Gas Natural, la cual establece que las tarifas
del transporte de gas naturas incluyen los costos del transporte del gas natural mas un margen y deben cubrir los
costos operativos que sean razonables, impuestos y depreciaciones mas una tasa de retorno razonable. Las tarifas
del transporte de gas (y sus ajustes) son determinadas por el ENARGAS.

En febrero de 2016, Transportadora Gas del Norte S.A. celebré un Acuerdo Transitorio con los entonces Ministerios
de Hacienda, Finanzas y Energia y Mineria de la Nacién que fijé las pautas basicas para una adecuacion transitoria
de sus tarifas y de una futura Revisidén Tarifaria Integral (“RTI”), sujeto a la celebracién de un acuerdo de
renegociacion contractual integral.

En marzo de 2016, la administracion de Mauricio Macri dicté la Resolucién N° 31/2016, en virtud de la cual el
ENARGAS fue instruido a (i) renegociar con los titulares de licencias de transporte y distribucion de gas, las tarifas
dentro del plazo de un afio a contar desde el 1° de abril; y (ii) ajustar las tarifas de actualmente en vigencia basado
en la situacién econdmica y financiera de los titulares de licencias de transporte y a cuenta del resultado de la
renegociacion indicada en el punto (i). En este sentido, en abril de 2016, el ENARGAS aprobd un incremento
sustancial de las tarifas de transporte y distribucién de gas, que variaba entre un 200% y 289% de aumento en
funcion de la region y categoria de consumidores.

Dichas medidas implicaron fuertes aumentos en las boletas de gas a pagar por los usuarios, lo cual derivé en diversos
amparos realizados por usuarios y asociaciones de usuarios y consumidores. Los amparos fueron concentrados en
una sola accion colectiva por la Sala Il de la Cdmara Federal de la Plata en la causa “Centro de Estudios para la
promocion de la Igualdad y la Solidaridad y otros ¢/ Ministerio de Energia y Mineria s/ Amparo colectivo”. Luego del
fallo de Cdmara que suspendid la vigencia de las resoluciones por haber sido dictadas sin audiencias publicas previas,
por lo que el Gobierno Nacional apeld y la Corte Suprema de Justicia de la Nacién fallé el dia 18 de agosto de 2016
por unanimidad (i) que para la fijacidén de tarifas de gas, la audiencia publica previa es de cumplimiento obligatorio,
(ii) declarar la nulidad de las resoluciones cuestionadas para los usuarios residenciales, volviendo a los valores
vigentes previos al aumento; y (ii) mantener la tarifa social creada en dichas resoluciones, en tanto y en cuanto ello
resulte mas beneficioso para los usuarios alcanzados por ellas.

Con respecto al régimen del gas, la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn especificé que la audiencia publica
siempre se debe hacer para el transporte y distribucién del gas, por su naturaleza de servicio publico y estar fijados
monopdlicamente de conformidad con la Ley de Gas Natural. Luego del mencionado fallo, el Estado Nacional, a
través de ENARGAS, convocé a audiencias publicas mediante el dictado de la Resolucion N° 3957/2016. A fin de
cumplir con el fallo de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, se celebraron audiencias publicas entre el 16 y el
18 de septiembre de 2016. El 7 de octubre de 2016, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N2 212-E/2016 del
entonces ME&M (actualmente, la SE) en virtud de la cual se aprobd un incremento en las tarifas del gas,
denominados en dodlares estadounidenses, aplicable a partir del 12 de octubre de 2016, ajustable semestralmente
hasta alcanzar los precios de mercado en 2019 y, en el caso de Patagonia, Malargiie y la Puna, en 2022.
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En este sentido, el ENARGAS, basandose en las tarifas de gas aprobadas por la Resolucién N2 212-E/2016, dictd la
Resolucion N2 1/4053, restableciendo a partir del 7 de octubre de 2016 el aumento transitorio de las tarifas de
Transportadora Gas del Norte S.A. del 289%. Posteriormente, con fecha 30 de marzo de 2017, Transportadora Gas
del Norte celebré con el entonces Ministerio de Hacienda y con el Ministerio de Energia un acuerdo de renegociacion
integral de su licencia, cuya vigencia se mantuvo supeditada al cumplimiento de varias condiciones suspensivas,
entre ellas, la aprobacion del Poder Ejecutivo Nacional, previa intervencion de la Sindicatura General de la Nacion y
ambas Camaras del Congreso Nacional, previo dictamen de una comisidon bicameral. En la misma fecha,
Transportadora Gas del Norte obtuvo un nuevo aumento transitorio promedio de tarifas del 49%, a cuenta del
aumento mayor que aplicard como resultado de una revisidn tarifaria integral llevada a cabo por el ENARGAS vy
contra la ejecucion de inversiones obligatorias. El acuerdo contenia los términos y condiciones convenidos entre el
Poder Ejecutivo Nacional y Transportadora Gas del Norte S.A. para adecuar la licencia de este ultimo, establecié las
pautas bajo las cuales el ENARGAS llevé a cabo la RTI para el periodo 2017-2022 y concluyd el proceso de
renegociacion. Sus previsiones, una vez puesto en vigencia dicho acuerdo a partir de su ratificacion por el Poder
Ejecutivo Nacional, abarcaron el periodo contractual comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la fecha de
finalizacién de la licencia.

A fines de 2020, el Poder Ejecutivo dictd el decreto 1020/20, por el cual se prorrogé la suspension los efectos de la
ultima Revisidn Tarifaria Integral de 2017 (que rigié por cinco afos, hasta el afio 2022) quedando congeladas las
tarifas de gas natural (cuyo aumento habia sido impulsado por la administracion anterior). Asimismo, mediante dicho
decreto se dio comienzo al proceso de renegociacion de las licencias de transporte y distribucion de gas natural que
habia sido dispuesta por la Ley de Solidaridad. El Decreto 1020/20 dispone que el proceso de renegociacién deberd
ser completado en un plazo de dos afios (que expird en diciembre de 2022) y que, hasta tanto dicho proceso culmine,
se acordardn cuadros tarifarios transitorios con las concesionarias de transporte y con las distribuidoras, facultando
al ENARGAS a establecer esquemas transitorios de tarifas en caso de no poder arribarse a un acuerdo.

Asimismo, con fecha 19 de enero de 2021, a través de las Resoluciones N° 16/2021 y 17/2021, el ENRE dio formal
inicio al procedimiento de adecuacidn transitoria de las tarifas de los servicios publicos de distribucién y transporte
de energia bajo jurisdiccion federal, con el objetivo de establecer un régimen tarifario de transicion, hasta tanto se
arribe a un Acuerdo Definitivo Renegociacién. A tal fin, convocé a las empresas EDENOR S.A., EDEDUR S.A,,
TRANSENER S.A., TRANSBA S.A., TRANSPA S.A., TRANSCO S.A., TRANSNEA S.A., TRANSNOA S.A,, DISTROCUYO S.A., y
al Ente Provincial de Energia del Neuquén (EPEN).

El Decreto PEN N° 815/22 del 6 de diciembre de 2022 prorrogdé por un afio los plazos para alcanzar los acuerdos
correspondientes a las respectivas RTl de TGS. Mediante el Decreto PEN N° 91/22 y la Resolucién ENARGAS N° 60/22
de febrero de 2022, se otorgd un incremento transitorio del 60% a partir de marzo de 2022, sujeto a ciertas
condiciones. El 4 de enero de 2023 tuvo lugar la audiencia publica convocada por Resolucién 523/2022, solicitando
un incremento del 135% sobre los cuadros tarifarios de marzo de 2022 desde febrero de 2023, y a la fecha, se
encuentra a la espera de una respuesta por parte del ENARGAS.

Regulaciones del Mercado Electronico del Gas (“MEG”)

En febrero de 2004, el Decreto N2 180/04 (i) cre6 el MEG para las operaciones de venta spot diaria de gas natural y
un mercado secundario de servicios de transporte y distribucidn; y (ii) establecié deberes de informacion para los
compradores y vendedores de gas natural con relacién a sus respectivas operaciones comerciales, requeridos como
condicion para inyectar y transportar cualquier volumen de gas natural a través del sistema de transporte
(posteriormente regulado por la Resoluciones N2 1146/04 y N2 882/05 de la Secretaria de Energia). De acuerdo con
el Decreto N2 180/04, todas las ventas spot diarias de gas natural deben ser negociadas dentro del ambito del MEG.
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La Emisora, ademas de productora, es comercializadora de gas y es agente del MEG, en virtud del otorgamiento de
licencia como Agente Libre de fecha 28 de marzo de 2018.

Con fecha 4 de octubre de 2010 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N° 1410/2010 del ENARGAS mediante
la cual se aprobod el “Procedimiento para Solicitudes, Confirmaciones y Control de Gas” que implementaba nuevas
pautas a seguir para el despacho de gas natural aplicable a todos los sujetos de la industria del gas, imponiendo
nuevas y mas severas regulaciones a la disponibilidad de gas por parte de los productores, y segin se menciona a
continuacion:

e las distribuidoras quedan habilitadas a nominar todo el gas necesario para atender la demanda prioritaria,
aun cuando se trate de volumenes que excedan los que la Secretaria de Energia les hubiese asignado en
virtud del Acuerdo 2007-2011;

® los productores estan obligados a confirmar todo el gas natural requerido por las distribuidoras para
abastecer la demanda prioritaria. Las participaciones de los productores en tales volumenes estan en linea
con las participaciones determinadas segun el Acuerdo 2007-2011;

® unavez abastecida la demanda prioritaria, se deben confirmar los volimenes solicitados por el resto de los
segmentos, quedando en el Ultimo orden de prioridades las exportaciones; y

® encaso de que las confirmaciones del productor sean por un volumen menor al solicitado, las transportistas
serdn las encargadas de adecuar las confirmaciones redireccionando el gas hasta completar el volumen
requerido por las distribuidoras para la demanda prioritaria. Este mayor volumen debera ser detraido de
las confirmaciones efectuadas por ese productor a otros clientes. Si el productor no hubiere confirmado
gas a otros clientes desde la misma cuenca de origen, el faltante sera solicitado al resto de los productores
de gas.

® En junio de 2016, mediante el dictado de la Resolucién MEyM N° 89/16 se definieron los criterios para
asegurar el abastecimiento de la Demanda Prioritaria mediante el Comité de Emergencia, citado ante
emergencias operativas que pudieran afectar el normal abastecimiento de la Demanda Prioritaria;

e Un afio después, en junio de 2017 se emitié la Resolucién. ENARGAS N° 4502/17, la cual aprobaba el
procedimiento para la administracion del despacho en el Comité de Emergencia. En caso de que no hubiera
acuerdo, el ENARGAS definiria el abastecimiento considerando, para cada productor, las cantidades
disponibles, habiendo descontado lo voluntariamente contratado con la Demanda Prioritaria, y asignando
hasta alcanzar la proporcionalidad de cada productor y/o importador;

e Confecha 18 de mayo de 2018, se emitio la Resolucion ENARGAS N2 59/2018, con vigencia el invierno 2018,
mediante la cual se instrumentan los pasos para la declaracién del estado de Emergencia y los pasos a seguir
con las decisiones tomadas por el Comité de Emergencia, aunque no establece un mecanismo concreto de
redireccionamiento de volimenes hacia la Demanda Prioritaria. Las Resoluciones 302/2018 y 215/2019
prorrogaron por 180 dias, respectivamente, la vigencia de la Resolucion ENARGAS N2 59/2018. Finalmente,
con fecha 5 de octubre de 2020 se publicé la Resolucion ENARGAS N2 305/2020, que dispuso la Gltima
prérroga de la Resolucién 59/2018 hasta el 30 de septiembre de 2021 inclusive.

En virtud de la Resolucion N° 226/2014, del 4 de abril de 2014, la entonces Secretaria de Energia establecié nuevos
precios para los consumidores comerciales, residenciales y de GNC. Aquellos consumidores residenciales y
comerciales que logran ciertos ahorros de consumo en comparacion con el mismo periodo del afio anterior seran:
(i) excluidos; o (ii) sujeto a un incremento de los precios mas bajos. Los usuarios industriales y centrales eléctricas
estdn excluidos del incremento de precios. También se excluyen los consumidores atendidos por la distribuidora
Camuzzi Gas del Sur S.A. o sus subdistribuidores.

Después de la revision integral de la tarifa del gas, se celebraron los dias 16, 17 y 18 de septiembre de 2016 las
audiencias publicas. Como resultado, el 7 de octubre de 2016, el entonces Ministerio de Mineria y Energia emitié la
Resolucion N° 212/2016, que establece los nuevos precios del gas natural en el punto de ingreso al sistema de
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transporte (PIST) y los nuevos aranceles de tarifas de gas natural para los usuarios que compran gas a los
distribuidores.

La Resolucion N2 212/2016 encarga a la Secretaria de Hidrocarburos, hasta que los precios del gas PIST se
establezcan mediante la libre interaccion de oferta y demanda, presentar al Ministerio de Energia y Mineria para su
aprobacidn, una propuesta de precios de PIST de gas natural, cada uno a partir del 1 de abril y el 1 de octubre de
cada afio, con base en los valores contemplados en el esquema de reduccién de subsidios, ajustando para cada
semestre el precio objetivo, segin las condiciones de mercado en el momento de elaboracidon de los precios
propuestos. Dicha propuesta se presentara con 30 dias de antelacién al inicio de cada semestre y con un informe
que contenga la base de los ajustes o modificaciones propuestas. Con fecha 17 de diciembre de 2020, el Poder
Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N2 1020/2020, en virtud del cual determind el inicio de la renegociacién de la
revision tarifaria integral vigente correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de transporte y
distribucion de energia eléctrica y gas natural que se encontrasen bajo jurisdiccion federal, en el marco de lo
establecido en el articulo 5 de la Ley de Solidaridad.

Por otro lado, la Resolucion N° 212/2016 encarga a ENARGAS que prevea las medidas necesarias para que el monto
final, incluyendo impuestos, de las facturas emitidas por los distribuidores de gas a través de redes en todo el pais,
que los usuarios estén obligados a pagar sobre la base de consumos posteriores a la vigencia de los precios de gas
en el punto de ingreso al sistema de transporte (PIST) establecidos en la presente resolucién, no exceda de los
montos maximos equivalentes a los porcentajes siguientes, considerados como porcentajes incrementales sobre la
suma total, incluidos los impuestos, de la factura emitida al mismo usuario por el mismo periodo de facturacion en
el aflo anterior. Se establece ademas que los limites de aumento establecidos anteriormente sobre los montos
facturados finales se aplicaran siempre que el importe total de la factura supere el monto de pesos doscientos
cincuenta ($250). En esa misma fecha, ENARGAS publicé las Resoluciones N ° 4044/2016, 4045/2016, 4046/2016,
4047/2016, 4048/2016, 4049/2016, 4050/2016, 4051/2016, 4052/2016, 4053/2016 y 4054/2016, mediante las
cuales aprobd las tablas tarifarias para los usuarios en diversas sociedades, entre ellas Transportadora de Gas del
Norte S.A. y Transportadora De Gas del Sur S.A.

El 16 de febrero de 2017, el entonces Ministerio de Mineria y Energia publicé la Resolucion No. 29-E/2017, mediante
la cual convocd una audiencia publica para considerar los nuevos precios del gas natural en PIST que se
determinarian aplicar al semestre, comenzando en abril de 2017. La audiencia tuvo lugar y el informe final de la
Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos fue entregado al Ministerio de Energia y Mineria. El 27 de septiembre de
2018 ENARGAS aprobd a través de la Resolucién N2 RESFC-2018-266-APN-DIRECTORIO#ENARGAS, los nuevos
cuadros tarifarios. El aumento semestral autorizado es de 19.67%, sobre la base de la evolucién registrada entre
marzo y agosto de los indices de Precios al Consumidor.

El 29 de marzo de 2019 se determind un incremento del 26% en las tarifas aplicables al servicio de transporte de gas
natural, a partir del 1 de abril de 2019.

La Ley de Solidaridad establecié un congelamiento del aumento tarifario por un plazo de 180 dias, a partir de su
entrada en vigencia.

El 29 de noviembre de 2017, los productores de gas natural por solicitud del entonces Ministerio de Energia y
Mineria, suscribieron los “Términos y Condiciones para la Provisidon de Gas Natural a Distribuidores de Gas a través
de Redes” (los “Términos y Condiciones”). Los Términos y Condiciones establecieron las politicas basicas para
garantizar el suministro adecuado de gas natural a los Distribuidores y, en consecuencia, a los consumidores finales
residenciales y comerciales, la continuidad de la reduccién gradual y progresiva de los subsidios. Los Términos y
Condiciones se firmaron en el marco del proceso de normalizacidon del mercado del gas natural, que establecieron
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que los Términos y Condiciones seran efectivos durante el "periodo de transicion" a la normalizacion que
actualmente se previd para el 31 de diciembre de 2019.

Entre otras disposiciones, los Términos y Condiciones reconocen el derecho de transferir el costo de adquirir gas a
la tarifa pagada por los usuarios y consumidores y establecer el volumen que cada productor y cada cuenca deben
poner a disposicion diariamente a los distribuidores (quienes a su vez pueden expresar su falta de interés en recibir
dichos montos antes de determinada fecha de cierre que serd establecida en los Términos y Condiciones) durante
cada mes. Ademas, los Términos y Condiciones: (i) establecen sanciones por el incumplimiento de cualquier parte
de su obligacidon de tomar o entregar gas; (ii) establecer los precios maximos del gas en ddlares estadounidenses
para cada cuenca por el periodo de dos afios a partir de la ejecuciéon de los Términos y Condiciones, que fueron
significativamente mas altos que los vigentes hasta este acuerdo; (iii) incluyen pautas de pago para las compras
realizadas por los distribuidores a los productores y (iv) incluyen pautas para la terminacion anticipada en caso de
ciertas infracciones por las partes. De conformidad con los Términos y Condiciones, durante el periodo de transicion,
ENARSA asumio la obligacién de suministrar la demanda correspondiente a las areas donde los subsidios al consumo
de gas residencial, especificadas en el articulo 75 de la Ley N2 25.565 (que corresponde a las areas de menor precio
del gas residencial) son aplicables.

La brusca devaluacion que sufrié el peso argentino en abril 2018 generd la imposibilidad del traslado a tarifas de
dicho nuevo tipo de cambio a los precios establecidos en el marco de los Términos y Condiciones, resultandos
impracticables los acuerdos surgidos entre productores y distribuidoras en el marco de los Términos y Condiciones.

El 15 de noviembre de 2018, se emitié el Decreto 1053/18 el cual, en su Articulo 7, menciona que el Estado Nacional
asumio, con caracter excepcional, el pago de las diferencias diarias acumuladas mensualmente entre el valor del gas
comprado por las prestadoras del servicio de distribucidn de gas natural por redes y el valor del gas natural incluido
en los cuadros tarifarios vigentes entre el 12 de abril de 2018 y el 31 de marzo de 2019, generadas exclusivamente
por variaciones del tipo de cambio y correspondientes a volumenes de gas natural entregados en ese mismo periodo.

Asimismo, faculté a ENARGAS para que determinara, conforme a lo previsto en el punto 9.4.2.5 de las Reglas Basicas
de la Licencia de Distribucién de Gas, aprobadas por el Decreto N2 2255 del 2 de diciembre de 1992, para cada
prestadora y considerando los proveedores adheridos a este régimen, el monto neto correspondiente a las
diferencias diarias acumuladas referidas en el parrafo anterior, el que se transferird a cada prestadora en treinta
(30) cuotas mensuales y consecutivas a partir del 1° de octubre de 2019. Para determinar esas cuotas, se utilizara la
tasa de interés que el ENARGAS aplica conforme lo previsto en el punto 9.4.2.5 mencionado, de acuerdo a la tasa
efectiva del Banco de la Nacion Argentina para depdsitos en moneda argentina a treinta (30) dias de plazo, Una vez
percibida cada cuota, las prestadoras deben realizar inmediatamente los pagos correspondientes a los proveedores
de gas natural involucrados e informarlos y acreditarlos mensualmente ante el ENARGAS. Esta directiva resultara
aplicable sélo para aquellas prestadoras del servicio de distribucién de gas natural por redes y para aquellos
proveedores de gas natural que se encuentran adheridos a este régimen, siempre que renuncien expresamente a
toda accién o reclamo derivado de las diferencias diarias acumuladas.

Los Términos y Condiciones constituyen pautas para todas las partes en la negociacidn de sus respectivos acuerdos
individuales; sin embargo, los términos y condiciones son pautas y no obligaciones de las partes. La introduccién de
los Términos y condiciones brindan la posibilidad de previsibilidad sobre la demanda, ya que el gas natural para
consumidores residenciales ya no se suministra a través de redireccionamientos o prioridades de inyeccidn, sino que
sigue las proporciones y las cantidades mdximas establecidas en los anexos de los Términos y Condiciones, obligando
a las empresas de distribucién a adquirir gas natural para la demanda maxima en el mercado.

Ademds, en diciembre de 2017, el entonces Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién publicé la Resolucidon N2
508/2017 en la que se establecio el procedimiento para la compensacidn de los ingresos mas bajos que las licencias
del servicio de distribucion de gas natural a través de las redes reciben de sus usuarios, como resultado de: (i) la
aplicacién de beneficios y / o descuentos a los usuarios como resultado de las regulaciones vigente en relacién con




las tarifas aplicables al servicio de distribucion de gas natural a través de redes; y (ii) los mayores costos del gas
natural no contabilizado ("UNG") con respecto a los establecidos para su reconocimiento en las tarifas.

De acuerdo con el procedimiento de compensacion, los licenciatarios de distribucion deben informar al ENARGAS
dentro de los términos establecidos en el mismo y sobre la base del consumo mensual analizado y, como declaracion
jurada, los montos requeridos para compensar las diferencias antes mencionadas. El mismo régimen de informacion
fue adoptado por la UNG. Por lo tanto, para calcular las compensaciones por el monto que no reciben por los
descuentos en la facturacidn, asi como por las diferencias UNG, se establece una compensacion que resulta de la
diferencia entre el precio de compra al productor de gas natural y la venta a sus clientes.

Subastas para Clientes del Segmento Residencial

Con fecha 8 de febrero de 2019, la entonces Secretaria de Gobierno de Energia emitid la Resolucién 32/2019, en la
cual se instruia realizar un mecanismo de concurso de precios en el Mercado Electrénico de Gas Sociedad Anénima
(“MEGSA”) para la provision de gas natural en condicidn firme para el segmento residencial, por un plazo de 12
meses contado a partir del 1 de abril de 2019. Los volumenes seran en invierno 2,5 veces los volimenes de verano,
los precios seran establecidos en ddlares, pero seran convertidos a pesos de acuerdo al tipo de cambio vigente en
los cuadros tarifarios de las distribuidoras. El plazo de pago sera a los 65 dias de finalizado el mes de entrega.

La Subasta fue realizada el dia 14 de febrero de 2019, para las cuencas Neuquén y Austral, celebrandose contratos
por 14,26 millones de metros cubicos diarios, con precios entre 3,90 y USS 5,50/MMBTU. El precio promedio
asignado fue de USS 4,62/MMBTU. IEASA asumid la obligacion de suministrar las ofertas por la demanda
correspondiente a las areas donde los subsidios al consumo de gas residencial, especificadas en el articulo 75 de la
Ley N2 25.565 (que corresponde a las dreas de menor precio del gas residencial) son aplicables.

Demanda Prioritaria y CEE

A través de la Resolucién N° 599 del 2007, se homologé el acuerdo entre el Gobierno Nacional y los productores de
gas natural, conocido como Acuerdo de Productores, cuyos objetivos principales fueron asegurar el abastecimiento
de la demanda interna de gas y la recuperacion paulatina de los precios en todos los segmentos del mercado. El
ultimo compromiso de abastecimiento residencial vencié en diciembre 2011.

En octubre de 2010, a través de la Resolucion 1-1410 del ENARGAS, se establecieron modificaciones al mecanismo
de despacho de gas natural, priorizando principalmente el abastecimiento de la Demanda Prioritaria, con volimenes
por encima de lo acordado en la Resolucién (SE) N° 599/07. Asimismo, en diciembre de 2011, se extendié temporal
y unilateralmente las bases del Acuerdo de Productores, y asi permitidé al ENARGAS continuar utilizando las
participaciones de los productores de gas establecidas en el acuerdo precedente (Resolucion (SE) N° 172/11).

En junio de 2016 se publicd en el BO la Resolucién (ME&M) N° 89/16, la cual establecid los criterios para la
normalizacién de la contratacion de gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte (el “PIST”) para el
abastecimiento de la Demanda Prioritaria por parte de las prestadoras del servicio de distribucién. Adicionalmente,
se definieron criterios para asegurar el abastecimiento de la Demanda Prioritaria mediante el CEE, ante emergencias
operativas que puedan afectar su operacidon normal.

Asimismo, en junio de 2017 se emitid la Resolucion (ENARGAS) N° 4.502/17, aprobando el procedimiento para la
administracién del despacho en el CEE. En caso de que el CEE no llegue a un acuerdo, el ENARGAS define el
abastecimiento requerido considerando las cantidades disponibles de cada productor, descontando lo previamente
contratado para abastecer la Demanda Prioritaria, asignando progresivamente hasta igualar la proporcionalidad de
cada productor/importador sobre la Demanda Prioritaria.
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Sin embargo, con fecha 18 de mayo del 2018 el ENARGAS, mediante la Resolucidn N° 59/18 aprobd el Procedimiento
Transitorio para la Administracién del Despacho en el CEE de aplicacién hasta la finalizacién del periodo regulatorio
invernal, que abarcé desde el 12 de mayo al 30 de septiembre de 2018.

En esa oportunidad se considerd que no obstante la finalizacién de la vigencia de la Ley de Emergencia Publica y el
retorno a la plena aplicacidon del marco normativo de la Ley N2 24.076 y a la libre contractualizacién de las partes,
ello no obstaba la posibilidad de que ocurriera una emergencia concreta en el sistema gasifero por lo que resultaba
conveniente instrumentar dicho Procedimiento con el fin de disponer de medidas no limitativas y de pautas a
adoptar en situaciones de crisis de abastecimiento de la Demanda Prioritaria segun los criterios de razonabilidad,
transparencia, no discriminacién y de confiabilidad del servicio publico previstos en la normativa vigente. Asimismo,
se determind que el CEE actuaria solamente ante emergencias operativas declaradas que pudieran afectar al normal
abastecimiento de dicha Demanda Prioritaria.

Luego, con fecha 12 de octubre de 2018 el ENARGAS, a través de la Resolucidon N° 302/2018 prorrogé la vigencia de
la Resolucion N°59/18 por 180 dias corridos a contar desde el vencimiento del plazo en su articulo 1°, por considerar
que aun se mantenian las razones que habian motivado su dictado.

En este sentido, la Resolucién N°59/18 fue prorrogada en otras ocasiones mediante las Resoluciones ENARGAS N°
215/19 y 656/19, hasta el 30 de septiembre de 2020 inclusive.

Finalmente, con fecha 5 de octubre de 2020 se publicé la Resolucién ENARGAS N° 305/2020, que prorrogd la
Resolucion 59/18 por ultima vez hasta el 30 de septiembre de 2021, en tanto aun subsistian las razones que dieron
lugar a la implementacion del “Procedimiento Transitorio para la Administracion del Despacho en el Comité
Ejecutivo de Emergencia”. Posteriormente, con fecha 28 de septiembre de 2021, por medio de la Resolucion
ENARGAS N2 354/2021, se implementd, con caracter permanente, el “Procedimiento Transitorio para la
Administraciéon del Despacho en el Comité Ejecutivo de Emergencia” que fuera establecido por la Resolucidn N2
59/2018, hasta tanto se apruebe y entre en vigencia la nueva Norma NAG 601 “Norma de Despacho de Gas Natural”
o aquella que corresponda.

Precio del Gas Natural en el PIST

A principios de enero 2018 finalizd el periodo de prérroga fijado en la Ley N° 27.200 respecto a la emergencia publica
iniciado en 2002, y se reactivd la Ley N° 24.076, la cual prevé que el precio de suministro de gas natural debe ser
aquel que se determine por la libre interaccién de la oferta y la demanda. Por lo tanto, las distribuidoras de gas
natural firmaron un acuerdo con los principales productores de gas natural del pais con vigencia por afio desde el 1
de enero de 2018. Los precios se diferenciaban por cuenca de origen, categoria de usuario y tarifa plena o diferencial,
con aumentos periddicos, y se encontraban en un rango de US$ 1/MBTU a USS$ 6,5/MBTU.

Sin embargo, en virtud de la devaluacién en gran magnitud que sufrié el peso y la imposibilidad de traspasar su
impacto a los cuadros tarifarios de los usuarios finales, a principios de octubre de 2018 dicho acuerdo quedé sin
efecto y la concertacién de precios con las distribuidoras se rigié en el rango de precios reconocido por el ENARGAS
en los cuadros tarifarios.

No obstante, en relacién a la discrepancia por diferencia de cambio entre el precio de compra de gas por parte de
las distribuidoras y el reconocido en las tarifas finales, el 15 de noviembre de 2018 se emiti6 el Decreto N° 1.053/18,
en la cual se establecié de manera excepcional que el Estado Nacional asuma dicha diferencia para el periodo abril
de 2018 — marzo de 2019, pagadero en 30 cuotas mensuales y consecutivas a partir de octubre de 2019.

A mediados de febrero de 2019, se subasté la provision de gas natural para distribuidoras de gas en condicién firme
de ToP y DoP por hasta el 70% del volumen maximo diario, para el plazo de 12 meses con estacionalidad, con vigencia
a partir de abril de 2019. Para la Cuenca Noroeste, se asignaron 9,4 y 3,8 millones de m3 por dia para el invierno

(abril — septiembre de 2019) y verano (octubre de 2019 — abril de 2020), respectivamente, a un precio promedio de
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ofertas de US$4,35/MBTU. Para el resto de las cuencas, se asignaron 36,1 y 14,4 millones de m3 por dia para el
invierno y verano, respectivamente, a un precio promedio de ofertas de USS 4,62/MBTU. La facturacién de
productores a distribuidoras seria en pesos, de acuerdo a la Res. ENARGAS N° 72/19, considerando el tipo de cambio
promedio divisas del Banco Nacién entre el dia 1y 15 del mes inmediato anterior al inicio de cada periodo estacional
o los tipos de cambio contenidos en los contratos si fueran mas bajas. Sin embargo, la actualizacidn al tipo de cambio
que debid realizarse el 1 de octubre de 2019 aplicable para el periodo estacional de verano octubre 2019 a abril
2020, fue diferido en sucesivas ocasiones. Con la entrada en vigencia de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion
Productiva, el congelamiento del tipo de cambio quedd sujeto a un plazo maximo de hasta 180 dias.

Mediante las Resolucion (ENARGAS) N° 193-199, 201-202 y 205-207 /19, se establecieron los cuadros tarifarios de
gas vigentes desde abril de 2019, considerando un precio del gas en el PIST como materia prima para los siguientes
6 meses entre US$2,14/MBTU y USS 4,69/MBTU, incluyendo la tarifa diferencial. Posteriormente, se establecieron
bonificaciones del 27% y 12% en el precio del gas en el PIST para abril y mayo de 2019, respectivamente, por medio
de subsidios, y con el objetivo de suavizar la erogacién monetaria por el consumo estacional, se aprobd el
diferimiento del 22% en las facturas emitidas entre julio y octubre de 2019, a recuperarse en cinco cuotas a partir
de diciembre de 2019.

La actualizacién de los cuadros tarifarios correspondientes a octubre de 2019 fue diferida hasta el 1 de febrero de
2020 mediante diferentes resoluciones, y con la entrada en vigencia de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacidn
Productiva, desde el 23 de diciembre de 2019 se establecid que las tarifas bajo jurisdiccion federal se mantendrian
sin cambios e iniciarian un proceso de revisidn extraordinaria de la revisién tarifaria integral (“RTI”) por hasta 180
dias. Finalmente, el 4 de enero de 2023 tuvo lugar la audiencia publica, solicitando un incremento del 135% sobre
los cuadros tarifarios de marzo de 2022 desde febrero de 2023, y a la fecha, se encuentra a la espera de una
respuesta por parte del ENARGAS.

Gas Natural para la Generacion Eléctrica y para la Produccion de Gas

En noviembre de 2018 se facultd a las centrales térmicas a adquirir su propio combustible. En enero de 2019 se
continuaron utilizando como referencia los precios maximos del gas en el PIST establecidos en la Nota SGE N°
66680075/18: para el periodo junio — agosto de 2019 se fijo en USS 4,95/MBTU para la Cuenca Neuquina, USS
5,15/MBTU Cuenca Noroeste, USS5,10/MBTU Cuenca Golfo San Jorge, USS 4,90/MBTU Cuenca Santa Cruz Sury USS
4,85/MBTU Cuenca Tierra del Fuego; mientras que para el resto del afio se fijaron en USS 3,70/MBTU Cuenca
Neuquina, US$3,60/MBTU Cuenca Noroeste, US$3,55/MBTU Cuenca Golfo San Jorge, USS$ 3,35/MBTU Cuenca Santa
Cruz Sur y USS 3,30/MBTU Cuenca Tierra del Fuego.

Por otro lado, con el objetivo que el MEM asuma los costos del gas importado y, en consecuencia, reflejarlo en los
costos variables por los que se basa el despacho eléctrico, con fecha 4 de octubre de 2018 se emitio la Res. SGE N°
25/18, estableciendo que en el caso de que el proveedor sea IEASA, CAMMESA debe adoptar el costo de adquisicion
y comercializacion, con vigencia a partir del 1 de octubre de 2018.

El 27 de diciembre de 2018 se licito el gas para usinas, efectivo para el afio 2019. La subasta de CAMMESA recibid
indicaciones de precio por un total de 222 millones de m3 de gas por dia en condicién interrumpible, a precios en el
PIST estacional con maximo de USS$ 5,2/MBTU y minimo de USS 3,2/MBTU para el periodo junio — agosto de 2019,
y con maximo de US$3,7/MBTU y minimo de USS2,2/MBTU para el resto del afio. Dicha subasta consideré los precios
maximos estacionales PIST de referencia estipulados en la Nota SGE N° 66680075/18 descriptos en el parrafo
precedente.

Sin embargo, mediante la Nota SGE N° 07973690/19 se instruyé a CAMMESA a reconocer en los costos variables de
produccion (“CVP”) declarados a partir del 18 de febrero de 2019 el precio maximo de gas equivalente al promedio
ponderado por cuenca que hubiera resultado en caso de que la totalidad del combustible se hubiera adquirido por
los contratos surgidos en la subasta de CAMMESA para el afio 2019. Por ende, los precios de referencia del gas en el
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PIST disminuyeron significativamente, fijado para la Cuenca Neuquina en rangos cercanos a USS 3,70/MBTU durante
los meses de junio a agosto de 2019, y de USS$ 2,70/MBTU para el resto del afio.

El 27 de diciembre de 2019 hubo otra subasta de CAMMESA, en condicidn interrumpible, sélo vélida para enero de
2020. Se recibieron ofertas por un total de 260 millones de m3 de gas por dia a un precio promedio en el PIST de
USS 1,73/MBTU en Cuenca Neuquina. No obstante, el 29 de enero de 2020 se licito el gas para el mes de febrero de
2020, pero en condicidn parcialmente firme, donde el productor se obliga a entregar un volumen minimo igual al
30% (DoP). Se recibieron ofertas por un total de 84 millones de m3 de gas por dia a un precio promedio en el PIST
de USS 2,59/MBTU para la Cuenca Neuquina.

Finalmente, desde el 30 de diciembre de 2019 la provision de combustible para usinas quedé nuevamente
centralizada en CAMMESA (excepto generadores con Energia Plus).

Nota Secretaria de Energia NO-2020-05333189-APN-SE#MDP- Mecanismos para la provision de Gas Natural
para su utilizacion en el Mercado Eléctrico Mayorista en las subastas

El 24 de enero de 2020 la Secretaria de Energia emitié la nota NO-2020-05333189-APN-SE#MDP, la cual instruye a
CAMMESA a incluir en las Condiciones Generales y Particulares de los Concursos, clausulas que impliquen la
obligacién de entrega de los volumenes adjudicados y nominados por CAMMESA.

A su vez, establece nuevos precios de referencia maximos para las operaciones de adquisicion de gas natural que
realice CAMMESA a partir del 1 de febrero de 2020. Para la cuenca neuquina el precio maximo establecido es 4,02
USS/MBTU para los meses de junio, julio y agosto y de 2,67 USS/MBTU para los restantes meses del afio.

Nota Secretaria de Energia NO-2020-33627304-APN-SE#MDP — Precios Mdximos de Referencia del Gas

El 21 de mayo de 2020 la Secretaria de Energia emitié la nota NO-2020-33627304-APN-SE#MDP, la cual establece
nuevos precios de referencia maximos para las operaciones de adquisicion de gas natural que realice CAMMESA a
partir del 1 de junio de 2020. Para la cuenca neuquina el precio maximo establecido es de 2,67 USS/MBTU para
todos los meses del afio.

Resolucién N° 1/2013 - “Programa de Estimulo a la Inyeccién Excedente de Gas Natural”

En febrero de 2013 se publicé la Resolucion N2 1/13 en la cual se establecié el Plan Gas por una vigencia de cinco
afnos, con el objetivo de compensar proyectos que contribuyan al abastecimiento nacional de gas. Dicha resolucion
cred el “Programa de Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas Natural” (el “Plan Gas 1”). Bajo esta regulacién, las
empresas productoras de gas estaban invitadas a presentar proyectos para incrementar la inyeccion total de gas
natural ante la Comisidon (disuelta por el Decreto N2 272/2015 y sus facultades transferidas al entonces Ministerio
de Energia y Mineria de la Nacion —actualmente, la Secretaria de Energia-) antes del 30 de junio 2013, a fin de recibir
una compensacién de hasta US$7,5/MMBTU correspondiente a la inyeccién excedente. Los proyectos debian
cumplir con los requisitos minimos establecidos en la Resolucidon N2 1/2013, y estaban sujeto a la aprobacion por
parte de la Comisién. Los proyectos tienen un plazo maximo de cinco (5) afios, prorrogables a peticién del
beneficiario, por decisidon de la Comisidn. Si la empresa beneficiaria, para determinado mes, no llega al aumento de
la produccion comprometida de su proyecto y que fuera aprobado por la Comisién, tendran que compensar su
imposibilidad de alcanzar los valores minimos de Inyeccién Total comprometidos en su Proyecto. Adicionalmente,
la Comisidon podra dejar sin efecto un proyecto de aumento de la inyeccion total de gas natural previamente
aprobado, en la medida que se verifiquen algunos de los siguientes supuestos: (i) la omisidn, inexactitud o
falseamiento de la informacidn provista por la empresa en el proyecto o durante su ejecucidn; (ii) el incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Decreto N2 1.277/2012, y de sus normas o actos complementarias; (iii) el
incumplimiento por parte de la empresa de las obligaciones contraidas en el marco del programa, previa intimacion
por un plazo no inferior a 15 dias habiles; (iv) en caso de que el precio de importacion fuere igual o inferior al precio
de la inyeccion excedente, y siempre que dicha situacion se extendiere por un plazo de al menos 180 dias corridos;
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o (v) en caso que los valores de los contratos de suministro o facturas de la empresa, utilizados para el calculo
mensual del promedio ponderado correspondiente a cada mes de vigencia del programa tuvieren una disminucion
de precios y/o cantidades injustificada. En 2013 la Comisién a través de la Resoluciéon N° 3/2013 aprobé el
“Reglamento General del Programa de Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas Natural” que establece los
lineamientos y procedimientos para la ejecucion del Plan Gas | y su operatoria y la de los proyectos aprobados bajo
dicho régimen. Este reglamento establece, entre otras cuestiones, la forma de determinar la penalidad por
incumplimiento de los valores minimos de inyeccién total comprometidos.

Resolucién N° 60/2013 - “Programa de Estimulo a la Inyeccion de Gas Natural para Empresas con Inyeccion
Reducida”

En noviembre de 2013, la Comisidn (a la fecha de este Prospecto, disuelta en virtud del Decreto N2 272/2015 y cuyas
facultades fueron transferidas al entonces Ministerio de Energia de la Nacion) mediante el dictado de la Resolucion N°
60/2013 cred el “Programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas Natural para Empresas con Inyeccién Reducida” (el “Plan
Gas 1l”). El objetivo principal del Plan Gas Il fue aumentar la inyecciéon de gas natural por parte de las empresas
productoras que por sus escalas productivas y/o las caracteristicas geoldgicas de los yacimientos sobre los que operan,
presenten una inyeccion reducida de gas natural a fin de incentivar la inversién en exploracién y explotacidn para
contar con nuevos yacimientos que permitan recuperar el horizonte de reservas y lograr el autoabastecimiento
energético en el mediano y largo plazo. La inscripcién en el Plan Gas Il presentada por la Emisora y UENE, como grupo
econdmico, fue aprobada por la Comisién mediante la Resolucién N° 134 de fecha 14 de julio de 2014.

El Plan Gas Il establecié que el Estado Nacional —con fondos del Tesoro Nacional— debia pagar al productor beneficiario
la diferencia entre (i) el precio promedio efectivamente percibido por el productor por los volimenes inyectados vy (ii)
el precio promedio resultante de considerar el nivel de la inyeccion base (ajustado por una tasa anual de declive del
15%) a un precio fijo preestablecido, y la inyeccidn excedente (por ejemplo, volimenes inyectados por encima de la
inyeccidn base ajustada) al precio marginal. El precio marginal que se aplicé para cada mes presentd una variacion
segun el nivel de inyeccidn alcanzado en cada mes: USS7,5/MMBTU (cuando la inyeccion efectiva supere la inyeccion
base no ajustada por declive) y entre US$4 y 6/MMBTU (cuando la inyeccidn efectiva sea inferior a la inyeccién base
no ajustada pero superior a la inyeccion base ajustada). El monto de esta compensacién se determind en forma
mensual en ddlares y se abond trimestralmente en pesos al tipo de cambio referencia publicado por el Banco Central,
de conformidad con lo previsto por la Comunicaciéon “A” 3500, correspondiente al Ultimo dia habil del periodo mensual
en que se efectud la inyeccidn excedente de gas natural. Por el contrario, cuando la inyeccidn efectiva estuvo por
debajo de la inyeccion base ajustada, el productor debidé abonar al Estado Nacional por los volimenes en defecto el
promedio ponderado del precio de importacidn a la Republica Argentina del gas natural durante los 6 meses inmediatos
anteriores.

El 5 de diciembre de 2015, la Comision a través de la Resolucién N° 83/2013 aprobd el “Reglamento General del
Programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas Natural para Empresas con Inyeccidon Reducida” que establece: (i) la
vigencia del Plan Gas Il hasta el 31 de diciembre de 2017, y (ii) los lineamientos y procedimientos para la ejecucion del
Plan Gas Il y su operatoria y la de los proyectos aprobados bajo dicho régimen. El 13 de julio de 2015, la Comisién a
través de la Resolucién N° 123/2015 aprobé el “Reglamento de Adquisiciones, Ventas y Cesiones de Areas, Derechos y
Participacidn en el marco del Programa de Estimulo a la Inyeccién Excedente de Gas Natural y del Programa de Estimulo
a la Inyeccion de Gas Natural para Empresas con Inyeccion Reducida” (el “Reglamento de Adquisiciones y Ventas”) que
regula los efectos de las adquisiciones, ventas y cesiones de areas, derechos y participacion de areas sobre pardmetros
de inyeccidn correspondientes a los proyectos inscriptos en el Plan Gas | y en el Plan Gas I, oportunamente presentados
por las empresas beneficiarias involucradas en esas operaciones de adquisicién, venta o cesidn.

De acuerdo a lo previsto por el Decreto N° 704/2016, publicado en el Boletin Oficial el 23 de mayo de 2016, los subsidios
devengados bajo el Plan Gas Il, hasta diciembre de 2015 serian abonados a los beneficiarios en especie, mediante la
entrega de bonos del Estado Nacional en dodlares estadounidenses (Bonos de la Nacidon Argentina en Ddlares
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Estadounidenses 8%, 2020, Bonar 2020 USS). A la fecha del presente Prospecto, ya se ha abonado el monto total de
los subsidios devengados bajo el Plan Gas II.

Resolucion N°46-E/2017 - “Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural
no Convencional”

El 6 de marzo de 2017, se publicé la Resolucién N° 46-E/2017 del entonces Ministerio de Energia y Mineria, la cual crea
el Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural proveniente de Reservorios no
Convencionales, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2021 y por medio del cual se busca incentivar las inversiones
para la produccion de gas natural obtenido por métodos no convencionales en la Cuenca Neuquina. Para ingresar al
programa se debia presentar un plan de inversiones (que, de no ser cumplido, causaria la pérdida de los beneficios bajo
el programa), y éste debia alcanzar a las concesiones ubicadas en la Cuenca Neuquina que producen gas natural no
convencional. El programa consistid en el pago de una compensacion que se determind mensualmente multiplicando
el volumen de gas comercializado proveniente de las concesiones incluidas por la diferencia entre el precio minimo y
el precio efectivo del mismo (el promedio facturado por cada empresa en el mercado interno). El precio minimo es de
USS$7,50/MMBTU para el afio 2018, disminuyendo luego US$0,50/MBTU por afio hasta llegar a US$6,00/MMBTU para
el afio 2021.

Las empresas pudieron cobrar compensaciones bajo este programa desde el mes posterior a la solicitud de inclusion
en el mismo o el mes de enero de 2018, el que fuera posterior, y hasta diciembre del afio 2021, ambos inclusive. Las
compensaciones determinadas seguln lo indicado precedentemente fueron pagaderas en un 88% a las empresas que
adhieran al programa y en el 12% restante a la provincia correspondiente a cada concesion incluida en este
programa. Las compensaciones fueron determinadas en ddlares, pero se abonaron en pesos al tipo de cambio
vendedor del Banco Nacién del ultimo dia habil del mes al que corresponda la produccidn incluida sujeta a
compensacion. En noviembre de 2017, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N2 447-E/2017 del entonces
Ministerio de Energia y Mineria, mediante la cual los beneficios de este programa se extendieron a la Cuenca Austral.

Los proyectos piloto podian obtener el precio minimo para la totalidad de su produccién no convencional, siempre
y cuando tengan una produccion media anual igual o superior a 500.000 m3 por dia durante 12 meses antes del 31
de diciembre de 2019. Para proyectos en desarrollo, sélo se beneficia la cantidad incremental sobre la produccion
inicial definida. El precio de referencia para calcular el incentivo era el promedio ponderado del mercado argentino,
informado por la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos (la “SRH”) del ME&M. Asimismo, era condicién para el
mantenimiento en el programa el cumplimiento del plan de inversiones informado a la autoridad provincial, de lo
contrario debian devolver los montos recibidos, ajustados por tasa de interés del Banco Nacién.

Adicionalmente, el 20 de enero de 2018 se emitié la Resolucién (ME&M) N° 12/18, por medio del cual se efectuaron
las modificaciones pertinentes al Plan Gas No Convencional a los efectos de hacer aplicables los incentivos alli
previstos a las concesiones adyacentes que sean operadas de manera unificada y cumplan con las demas
condiciones.

Decreto de Necesidad y Urgencia N° 892/2020 (el “Decreto 892/2020”) -l “Plan de Promocion de la
Produccion del Gas Natural Argentino - Esquema de Oferta y Demanda 2020-2024”

Con fecha 16 de noviembre de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N°
892/2020 (el “Decreto 892/2020”), cred el “Plan de Promocion de la Produccién del Gas Natural Argentino - Esquema
de Oferta y Demanda 2020-2024”, derogando a su vez las Resoluciones N° 80/2017 del entonces Ministerio de
Energia y Mineria y N° 175/2019 de la entonces Secretaria de Gobierno de Energia, dependiente del ex-Ministerio
de Hacienda.

El Decreto 892/2020 declara de interés publico e impone como objetivo prioritario de la Republica Argentina la
promocion de la produccion del gas natural argentino. A dichos fines establece como objetivos de dicho plan en su
articulo 2°, entre otros, viabilizar inversiones en produccidon de gas natural con el objetivo de satisfacer las
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necesidades de hidrocarburos del pais con el producido de sus propios yacimientos, sustituir importaciones de Gas
Natural Licuado (GNL) y el consumo de combustibles liquidos por parte del sistema eléctrico nacional, y generar
certidumbre de largo plazo en los sectores de produccidn y distribucidn de hidrocarburos. A su vez, se establece que
el Estado Nacional podrd tomar a su cargo el pago mensual de una porcién del precio del gas natural en el PIST, a
efectos de administrar el impacto del costo del gas natural a ser trasladado a los usuarios y las usuarias, de
conformidad con el Punto 9.4.2. de las Reglas Basicas de las Licencias de Distribucion de gas por redes (conf. articulo
5° del Decreto N°2.255/92).

Conforme lo establece el Decreto 892/2020, su reglamentacion estara a cargo de la Secretaria de Energia del
Ministerio de Economia, en particular lo referido al abastecimiento de volumenes, plazos y precios maximos de
referencia de gas natural en el PIST, aplicable a los contratos o acuerdos de abastecimiento que entre oferentes y
demandantes se celebren bajo el Plan Gas IV en el marco de un proceso competitivo. Asimismo, se establece que
ENARGAS deberd dictar todos los actos administrativos que fueren necesarios a efectos de cumplir con lo establecido
en el presente decreto, organismo que a su vez junto con IEASA y CAMMESA, debera prestar toda la asistencia
técnica que fuere requerida por la referida Secretaria para la implementacion del plan.

El Decreto 892/2020 detalla los lineamientos a de la reglamentacidn a cargo de la Secretaria de Energia, que, entre
otros, incluye: (i) un volumen base total de 70.000.000 m3 por dia para los 365 dias de cada afio calendario de
duracion del esquema, modificable por la Secretaria de Energia; (ii) una duracidn inicial de 4 afios, que podra ser
ampliada por la Secretaria de Energia, pudiendo contemplarse un plazo mayor para proyectos costa afuera, de hasta
8 afos en total; (iii) la posibilidad de ofrecer a las empresas productoras participantes condiciones preferenciales de
exportacién en condicién firme estacional por hasta un volumen total de 11.000.000 m3 por dia, a ser
comprometidos exclusivamente durante el periodo no invernal; (iv) el deber de la Secretaria de Energia de diseiar
un mecanismo de subasta, licitacién y/o procedimiento similar para la negociacién de los contratos particulares
resultantes del esquema; y (v) se debera garantizar un mecanismo que permita agregar las necesidades de gas
natural de la demanda prioritaria y de usinas eléctricas, y de las exportaciones en periodo no invernal.

De conformidad con lo dispuesto por el Decreto 892/2020, el 18 de febrero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial
la Resolucién N° 117/2021 de la Secretaria de Energia, mediante la cual se convocd a una audiencia publica,
celebrada el 15 de marzo de 2021, a los efectos de considerar la porcion del precio del gas natural en el PIST que el
Estado nacional tomard a su cargo, a titulo de subsidio, en el marco del Plan Gas IV.

El 22 de febrero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién SE N° 129/2021, mediante la cual se lanzd la
segunda convocatoria para la adjudicacion de volumenes de gas natural correspondientes a las Cuencas Neuquinay
Austral, por los meses de mayo a septiembre de los afios 2021 a 2024, inclusive, adicionales a los adjudicados
mediante la Resolucion N° 391/2020 del mismo organismo. La referida segunda convocatoria se realizé debido a
que, segun el texto de la Resolucién N° 129/2021, los volumenes ofertados por las empresas productoras en la
primera convocatoria dispuesta por la Resolucién N° 317/2020 resultaron insuficientes para cubrir las proyecciones
de consumo interno para los periodos invernales de los afios 2021, 2022, 2023 y 2024. Por Resolucién N° 169/21 de
la Secretaria de Energia se adjudicaron los volimenes y precios de gas natural adicionales a los ya adjudicados por
Resolucion SE N° 391/20, correspondientes a las Cuencas Neuquina y Austral, para cada uno de los periodos
invernales de los afios 2021 a 2024.

Asimismo, el Decreto 892/2020 encomienda al BCRA que, en caso de que existan normas que limiten el acceso al
MLC para la repatriaciéon de las inversiones directas y sus rentas y/o la atencion de servicios de capital de
endeudamientos financieros del exterior, establezca los mecanismos idéneos para permitir dicho acceso al MLC
debiendo cumplir con las siguientes condiciones: (i) los fondos hayan sido ingresados por el MLC; (ii) sean
operaciones genuinas a partir de la entrada en vigencia del Decreto 892/2020; y (iii) se destinen a la financiacion de
proyectos enmarcados en los objetivos del plan.

En dicho sentido, el Banco Central dicté la Comunicacién “A” 7168, estableciendo que a partir del 16 de noviembre
de 2020, las compaifiias que ingresen y liquiden fondos a través del MLC que tengan como destino la financiacion de
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proyectos enmarcados en el Plan Gas IV podran acceder al MLC para cursar pagos al exterior a no residentes en
concepto de: (i) utilidades y dividendos, (ii) endeudamientos financieros externos, y (iii) repatriacién de inversiones
directas.

En todos los casos, debera darse cumplimiento a los restantes requisitos generales de acceso al MLC (entre ellos,
contar con activos externos liquidos por una suma inferior a US$100.000 o, de superarse dicha suma, encuadrar en
algunas de las excepciones previstas por la normativa cambiaria).

Posteriomente, se dictd la Comunicacién “A” 7272, con respecto a las utilidades generadas en proyectos enmarcados
en el "PLAN GAS".

i) Las utilidades generadas por los aportes de inversion extranjera directa ingresados y liquidados por el mercado de
cambios a partir del 16 de noviembre de 2020, destinados a la financiacion de proyectos enmarcados en el "Plan Gas
IV" establecido en el articulo 22 del Decreto N2 892/20.

ii) El acceso al mercado de cambios se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos contados desde la fecha de la
liqguidacidn en el mercado de cambios del aporte que permite el encuadre en el presente punto.

iii) El cliente debera presentar la documentacion que avale la capitalizacion definitiva del aporte.

Los casos que no encuadren en lo expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa del BCRA para
acceder al mercado de cambios.

Precios del gas natural para el mercado regulado (consumidores residenciales y comerciales)

El 1° de abril de 2016, el entonces Ministerio de Energia y Mineria dicté la Resolucién N° 28/2016, en virtud de la
cual se aumentaron sustancialmente los precios del gas en el punto de ingreso al sistema de transporte (PIST) para
usuarios residenciales y comerciales. Los usuarios residenciales y comerciales que alcanzaran un ahorro del 15% del
consumo en comparacién con el mismo periodo del afio anterior estarian sujetos a tasas inferiores de aumento. La
resolucidn preveia también una tarifa social para ciertos consumidores residenciales de bajos ingresos. En ese caso,
el 100% del consumo de gas natural de estos usuarios seria bonificado. En junio de 2016, la Resolucién N° 99/2016
limitd los aumentos de precios para pequefios usuarios y fijé un tope del 400% o 500% (segun el tipo de consumidor)
de las tarifas vigentes al 31 de marzo de 2016 para esos usuarios (previo al aumento de precios de abril de 2016).
Sin embargo, en julio de 2016 dichas medidas fueron declaradas nulas por la CAmara Federal de Apelaciones de La
Plata, decisidn que fue confirmada por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, en agosto de 2016, argumentando
que debid haberse convocado a audiencias publicas para decidir el aumento de las tarifas. A fin de cumplir con el
fallo de la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, se celebraron audiencias publicas entre el 16 y el 18 de septiembre
de 2016. El 7 de octubre de 2016, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N2 212-E/2016 del entonces Ministerio
de Energia y Mineria en virtud de la cual se aprobd un incremento en las tarifas del gas, denominados en délares
estadounidenses, aplicable a partir del 12 de octubre de 2016, ajustable semestralmente hasta alcanzar los precios
de mercado en 2019 vy, en el caso de Patagonia, Malarglie y la Puna, en 2022. Las principales disposiciones de la
Resolucion N2 212-E/2016 del entonces Ministerio de Energia y Mineria son las siguientes: (i) se fijé el nuevo cuadro
tarifario del gas en el mercado regulado (en el punto de ingreso al sistema de transporte) para usuarios residenciales
y comerciales, aplicable para el periodo comprendido entre el 12 de octubre de 2016 y hasta el 31 de marzo de 2017;
manteniéndose vigentes las tarifas al 31 de marzo de 2016 para el periodo comprendido entre el 12 de abril de 2016
y el 30 de septiembre de 2016; (ii) se establecieron topes entre el 300% y 500% a los incrementos de las tarifas para
aquellas facturas emitidas por las distribuidoras a los usuarios residenciales o comerciales que superen la suma de
$250. Dichos topes se fijaron en funcién de los importes facturados durante el mismo periodo del afio anterior; (iii)
se establecio una bonificacion del 30% sobre la tarifa para los usuarios residenciales y comerciales que alcancen un
ahorro del 15% del consumo en comparacién con el mismo periodo del afio anterior; (iv) se establecié una tarifa
social para ciertos consumidores residenciales de bajos ingresos. En ese caso, el 100% del consumo de gas natural
de estos usuarios sera bonificado; (v) se establecié un sendero de precios de normalizacién del precio de gas en boca
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de pozo para el mercado regulado para el gas producido. Los precios de gas en boca de pozo se fijaron en ddlares y
fueron trasladados a tarifas que pagaron los usuarios de las distribuidoras en pesos de acuerdo al tipo de cambio
vigente al momento del aumento. Para la Patagonia, Malargiie y la Puna, el sendero de precios va desde
USS$1,29/MMBtu a partir del 12 de octubre de 2016 hasta alcanzar el objetivo de US$6,72/MMBtu el 12 de octubre
de 2022; y (vi) se instruyd a la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos para que, hasta tanto los precios de gas en
el mercado regulado sean determinados por la libre interaccion de la oferta y la demanda, a elaborar
semestralmente y elevar al entonces Ministerio de Energia y Mineria para su aprobacidn, la propuesta de precio de
gas en el punto de ingreso al sistema de transporte (PIST) correspondiente a cada semestre comprendido entre el
12 de abril y el 12 de octubre del afo respectivo, sobre la base del sendero de precios y de reduccién gradual de los
subsidios previsto en los considerados de la Resolucidon N2 212-E/2016 del entonces Ministerio de Energia y Mineria.

El 7 de octubre de 2016, se publicé la normativa del ENARGAS correspondiente al traslado de precios de gas natural
en el punto de ingreso al sistema de transporte (PIST) a las tarifas de los usuarios residenciales y comerciales de las
distribuidoras de gas por el periodo comprendido entre el 12 de octubre de 2016 y el 31 de marzo de 2017. Con
fecha 31 de marzo de 2017, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N2 74 E/2017 del entonces Ministerio de
Energia y Mineria, en virtud de la cual se establecid el cuadro tarifario del gas natural en el punto de ingreso al
sistema transporte para el periodo comprendido entre el 12 de abril de 2017 y el 30 de septiembre de 2017. En la
Provincia de Santa Cruz, las tarifas de gas al 12 de abril de 2017, se incrementaron a un promedio del 233%, con
incrementos que varian del 80% hasta el 560%, respecto de las tarifas vigentes para el periodo comprendido entre
el 12 de octubre de 2016 y el 31 de marzo de 2017.

Con posterioridad a la emision de la Resolucidn N2 74 E-/2017, el ENARGAS emitié la normativa correspondiente a
las tarifas de los usuarios residenciales y comerciales de las distribuidoras de gas a partir del 12 de abril de 2017. En
diciembre 2017, el Ministerio de Energia y Mineria emite la Resolucion N2 474-E-2017, que establecia los nuevos
precios PIST a partir de diciembre 2017. Con fecha 28 de marzo de 2018, el ENARGAS emite los distintos cuadros
tarifarios vigentes a partir del 1 de abril de 2018. Con fecha 11 de febrero de 2019, el ENARGAS emitid la Resolucién
N2 72/2019, por la cual se aprueba la Metodologia de traslado a tarifas del precio de gas y procedimiento general
para el célculo de las diferencias diarias acumuladas. La misma establece, entre otros, que para trasladar a pesos los
ddlares negociados entre distribuidoras y productores, se utilizara la cotizacién promedio del Banco de la Nacidn
Argentina durante los primeros 15 dias del mes inmediato anterior al inicio de cada periodo estacional.

Con fecha 29 de marzo de 2019, se emite la Resolucion N2 148/2019 de la Secretaria de Gobierno de Energia
(actualmente, la Secretaria de Energia), en la cual se instruye al ENARGAS a que, al emitir los distintos cuadros
tarifarios a partir del 1 de abril de 2019, se establezca un descuento especial del 27% y 12% en el precio PIST para
los meses de abril y mayo 2019 respectivamente, asumiendo el Estado con caracter excepcional el pago de dichas
diferencias al proveedor de gas natural.

Con fecha 29 de marzo de 2019 el ENARGAS emite los distintos cuadros tarifarios aplicables a partir del 1 de abril de
2019, teniendo en cuenta lo instruido en la Resolucién N2 148/2019. Mediante Resolucion N2 27/2020 de fecha 23
de abril de 2020, el ENARGAS derogd la actualizacion prevista en la Resolucién N2 72/2019.

GLP

La Ley N2 26.020, publicada en el Boletin Oficial el 8 de abril de 2005, establece el marco regulatorio para la industria
y comercializacion de GLP, regula las actividades de produccién, envasado, transporte, almacenamiento, distribucién
y comercializacién de GLP en Argentina y declara esas actividades como de interés publico. Entre otras cosas, la ley:
(i) crea el Registro de Envases de GLP obligando a los fraccionadores de GLP a registrar los envases de su propiedad;
(ii) protege las marcas comerciales de los fraccionadores de GLP; (iii) crea un sistema de precios de referencia, en
virtud del cual la Secretaria de Energia publicara periédicamente precios de referencia para el GLP vendido en
envases de 45 kilogramos o menos; (iv) otorga libre acceso a las instalaciones de almacenamiento de GLP; y (v) crea
un fondo fiduciario para atender el consumo residencial de GLP envasado para usuarios de bajos recursos y para la
expansion de redes de gas a zonas no cubiertas por redes de gas natural. Estard integrado por los siguientes recursos:
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a) la totalidad de los recursos provenientes del régimen de sanciones establecido en la Ley de GLP, b) los fondos que
por ley de presupuesto se asignen; c) los fondos que se obtengan en el marco de programas especiales de créditos
que se acuerden con los organismos o instituciones pertinentes, nacionales e internacionales y d) los aportes
especificos que la autoridad de aplicacién convenga con los operadores de la actividad.

La Secretaria de Energia establecio, a través de varias resoluciones subsiguientes, precios de referencia aplicables a
las ventas de envases de GLP de menos de 45 kg y a las ventas de GLP al por mayor exclusivamente a fraccionadores
de GLP. Asimismo, la Secretaria de Energia aprobd el método para calcular la paridad de exportacidon de GLP que
serd actualizada mensualmente por la Subsecretaria de Combustibles.

Con respecto a las regulaciones en materia de exportacién de GLP, la Disposicion N2 168/05 de la Subsecretaria de
Combustibles de la Nacién requiere que las companiias que intentan exportar GLP obtengan primero la autorizacién
de la Secretaria de Energia. Las compaiiias que desean exportar GLP deben demostrar primero que la demanda local
ha sido satisfecha o que se ha hecho una oferta de vender GLP en el mercado local y ésta fue rechazada.

El 19 de septiembre de 2008 la Secretaria de Energia y los productores de GLP firmaron el “Acuerdo
Complementario”. Este acuerdo aplica sélo al GLP vendido a fraccionadores que declaren su intencién de envasar
dicho GLP en garrafas de 10, 12 y 15 kg. El Acuerdo Complementario requiere a los productores de GLP que provean
a los fraccionadores el volumen prescrito de GLP y que acepten el precio por tonelada establecido en el acuerdo. El
Acuerdo Complementario se prorrogé en los afos siguientes hasta 2015, con ciertas modificaciones en las
cantidades y precios que se proporcionaran cada afio. El 1° de abril de 2016, el entonces Ministerio de Energia y
Mineria dicté la Resolucion N° 28/2016 en virtud de la cual los precios del propano no diluido para usuarios
residenciales fueron sustancialmente incrementados. Los usuarios residenciales y comerciales que alcanzaron un
ahorro del 15% del consumo en comparacién con el mismo periodo del afio anterior estuvieron sujetos a tasas
inferiores de aumento.

Este nuevo programa para el suministro de GLP embotellado ha sido modificado por diferentes resoluciones
sucesivas que modificaron los precios de referencia y la metodologia para actualizaciones futuras de precios de
referencia, entre otros cambios (entre ellas, las Resoluciones N2 56-E/2017 y N2 75/2017 del Secretario de
Hidrocarburos y la Resolucion N2 287-E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria —actualmente, la Secretaria de
Energia-).

Plan Hogar y Acuerdo Propano para Redes

Actualmente esta en vigencia el programa de abastecimiento de butano para garrafas a precio subsidiado, creado
por el Decreto N° 470/15 y englobado bajo el Plan Hogar (Resolucion (SRH) N° 56/17 y modificatorias), estableciendo
la provisidon de un cupo definido de GLP por parte de los productores a empresas fraccionadoras, bajo un precio
maximo de referencia, a beneficio de usuarios residenciales de bajos recursos. El precio de venta del butano y el
propano comercializado bajo el Plan Hogar es determinado por la SRH, fijando el precio en ARS 5.416/ton de butano
y ARS 5.502/ton para el propano desde abril de 2018 (Disposicion N° 5/18). Posteriormente, se actualizaron los
precios en ARS 9.154/ton de butano y ARS 9.042/ton para el propano desde el 1 de febrero de 2019 (Resolucién
(SGE) N° 15/19), en ARS 9.327/ton de butano y ARS 9.213/ton para el propano desde el 10 de mayo de 2019
(Disposiciones SHC N° 34/19), y en ARS 9.895/ton de butano y ARS 9.656/ton para el propano desde el 1 de julio de
2019 (Disposiciones SHC N° 104/19).

Tanto para el Plan Hogar como para el Acuerdo Propano para Redes, se establecid el pago de una compensacion a
los participantes a ser abonada por el Estado Argentino, la cual se calcula como la diferencia entre el precio
comercializado en el marco de dicho acuerdo y la paridad de exportacidon publicada mensualmente por la SRH,
aunque con importantes atrasos en los plazos de cobranza.
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Programa Mendoza Activa Hidrocarburos

Con fecha 4 de diciembre de 2020, mediante la Ley N° 9.279, la Provincia de Mendoza creé el Programa Mendoza
Activa Hidrocarburos (“Programa |I”) que tiene por objetivo promover el desarrollo, la reactivacion y el incremento
de la produccién de la actividad hidrocarburifera. El Programa | reintegrara mediante certificados de crédito fiscal,
a quienes adquieran la calidad de beneficiarios, aquellas erogaciones que, hasta el limite de las autorizaciones que
dispone la normativa, sean realizadas en proyectos de puesta en produccién de nuevos pozos y/o en la reactivacién
de pozos existentes, que a la fecha de publicacidn de la Ley se encontraban sin produccidn. Dichos certificados de
crédito fiscal podran ser aplicados al pago de impuesto a los ingresos brutos y regalias.

A la fecha de este Prospecto, la Emisora cuenta con la concesion del area Chafiares Herrados, la cual fue adjudicada
en el marco del Programa .

Con fecha 7 de julio de 2021, mediante la Ley N° 9.330, la Provincia de Mendoza cred el Programa Mendoza Activa
Hidrocarburos Il (“Programa 11”) con el mismo objetivo y modalidad que el Programa |, ampliando el crédito fiscal
aplicable hasta el limite de las autorizaciones que dispone la normativa y el plazo para su utilizacién hasta el 31 de
diciembre de 2025, pudiendo ser prorrogado por el PE provincial, por un lapso de hasta 3 afos.

Derecho de Exportacion

Mediante los Decretos N° 793 y 865/18, desde septiembre de 2018 rige un impuesto a la exportacién de, entre otros
productos, gas natural, propano, butano y gasolina natural de ARS 4 por cada USS$ exportado, estableciendo una
alicuota maxima del 12%. No obstante, desde el 23 de diciembre de 2019 con la implementacion de la Ley de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva, la alicuota no podrd superar el 8% del valor imponible o del precio FOB
(aunque, a la fecha de este Prospecto, este aspecto se encuentra pendiente de reglamentacion).

Exportacion de Gas Natural

Mediante las Resoluciones del Ministerio de Economia N° 104/18 y (SGE) N° 9/18, posteriormente sustituidas por la
Resoluciéon (SGE) N° 417/19 en julio de 2019, se establecié el procedimiento para la autorizacidon de exportaciones
de gas natural, siendo condicion en todo caso la seguridad de abastecimiento del mercado interno argentino.

Asimismo, la Disposicién SHC N° 168/19 de agosto de 2019 aprobd la exportacién de gas desde septiembre de 2019
hasta mayo de 2020, por un volumen maximo agregado de 10 millones de m3/dia, siendo el 65% del centro-oeste,
25% del sur y 10% del noroeste argentino.

Ante el eventual incurrimiento de mayores costos a cargo del Estado Nacional por uso de combustibles alternativos
para generar electricidad por parte del MEM (Gas Natural Licuado (“GNL”) importado, carbén, FO o GO), los
exportadores deben pagar una compensacion a CAMMESA. Mediante la Resolucién (SGE) N° 506/19 emitida el 29
de agosto de 2019, se fijé un minimo de USS$ 0,1/MBTU y un maximo de USS 0,2/MBTU por el volumen exportado,
pudiendo ser compensado con créditos de cada exportador con CAMMESA por la venta de gas en el mercado
domeéstico. Dicha compensacion se incluiria en el costo de la energia en el MEM.

Producto de los Decretos N° 793 y 865/18, desde septiembre de 2018 rige un impuesto a la exportacidn de gas de
ARS 4 por cada USS exportado, con alicuota maxima del 12%, y posteriormente modificada mediante la Ley de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva, en la cual desde el 23 de diciembre de 2019 se establecié que no podra
superar el 8% del valor imponible o del precio FOB.

Con posterioridad, la Ley N2 27.467 previd que el Poder Ejecutivo Nacional podria fijar derechos de exportacién cuya
alicuota no podria superar el 30% del valor imponible o del precio FOB. Este tope seria del 12% (doce por ciento)
para aquellas mercaderias que no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de septiembre de 2018 o que
estaban gravadas con una alicuota del 0% (cero por ciento) a tal fecha. Los hidrocarburos se encontraban dentro de
este segundo limite. Asimismo, se confirmo la validez y vigencia del Decreto N¢ 793/18.
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El Decreto N2 37/2019, publicado el 14 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, introdujo cambios en el régimen
de los derechos de exportacion, pero no modifico el aplicable a los hidrocarburos. En este sentido, si bien derogé el
tope de $4 (pesos argentinos cuatro) aplicable a otro tipo de mercaderias, mantuvo la vigencia del tope de $3 (pesos
argentinos tres) y mantuvo la inclusion de los hidrocarburos dentro de la mercaderia alcanzada por el gravamen.

La Ley de Solidaridad, publicada el 23 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, prevé que las alicuotas de los
derechos de exportacion para hidrocarburos y mineria no podran superar el 8% (ocho por ciento) del valor imponible
o del precio oficial FOB. Cabe apuntar que el Decreto N2 58/2019, publicado en suplemento del Boletin Oficial del 23
de diciembre de 2019, observd la norma de la Ley N2 27.541 que preveia que en ningln caso el derecho de
exportacién de hidrocarburos podrd disminuir el valor Boca de Pozo para el célculo y pago de regalias a las provincias
productoras.

En mayo de 2020 el Poder Ejecutivo decretd el Decreto N2 488/2020, en el articulo 72 dispuso una alicuota del 0%
(cero por ciento) del derecho de exportacion que grava la exportacion de las mercaderias comprendidas en este
decreto, en los casos que el Precio Internacional sea igual o inferior al Valor Base que se fijé en USD 48 (Ddlares
Estadounidenses cuarenta y ocho). A su vez, gravd con una alicuota del 8% (ocho por ciento) del derecho de
exportacién a la exportacién de las mercaderias comprendidas en ese decreto, en los casos que el Precio
Internacional, cuyo valor es calculado mensualmente, sea igual o superior al Valor de Referencia que se estimé en
USD 60 (Délares Estadounidenses sesenta). En los casos que el Precio Internacional resulte superior al Valor Base e
inferior al Valor de Referencia, la alicuota del tributo se determinard de acuerdo a una férmula que se incluye en el
mismo decreto. Por ultimo, el Decreto N2 488/2020 dejo sin efecto toda norma que se oponga a dicha regulacion.

Mas recientemente, la Secretaria de Energia dictd la Resolucion N° 360/2021, que aprobd un nuevo procedimiento
aplicable a la autorizacidon de exportaciones de gas natural, derogando el dispuesto por la Resolucién 417/2019 de la
ex Secretaria de Gobierno de Energia y la Disposicion 284/2019 de la ex Subsecretaria de Hidrocarburos y
Combustibles —reglamentaria de la resolucion mencionada-. Entre las modificaciones incorporadas mas relevantes,
se destaca la incorporacion de tres subcategorias dentro de la categoria de exportaciones en firme, prevista en la
Resolucion N° 104/2018 (conforme fuere modificada por la Resolucidén N° 417/2019). Estas subcategorias son:

(i) Exportaciones firmes Plan Gas IV: Seran aquellas exportaciones promovidas por los productores adjudicados
en el marco del Plan IV durante el periodo comprendido entre el 1 de octubre y el 30 de abril de los afios calendarios
2021 al 2024. Dichas exportaciones seradn asignadas de manera prioritaria a toda otra nueva solicitud en condicion
firme y/o interrumpible. No se procesaran solicitudes cuyo precio minimo a percibir en el Punto de Ingreso al Sistema
de Transporte sea inferior al precio promedio ofertado en la primera ronda del Plan 1V, y que las mismas no podran
ser cedidas bajo modalidad alguna;

(ii) Exportaciones Firmes como correlato de Inyecciones Adicionales en Invierno: Seran otorgadas a aquellos
productores adjudicados del Plan IV que pongan a disposicién en el periodo invernal para el que se solicita la
exportacidn, inyecciones adicionales a la inyeccidn comprometida en el marco de la Plan Gas IV; y

(iii) Exportaciones Firmes para el caso de Excedentes en una cuenca productiva: Seran otorgadas para el caso
de existencia de excedentes comprobados en una cuenca productiva determinada, siempre que no resulten utiles
para abastecer demanda del mercado interno desde dicha cuenca productiva. Estas autorizaciones podran ser
solicitadas por cualquier productor, sea o no adjudicatario del Plan Gas IV. Asi mismo, en conexién con el Plan Gas
IV, la Resolucion N° 360/2021 establece que los volimenes solicitados para la exportacion en condicion firme que
sean finalmente autorizados a exportarse seran detraidos de la cantidad maxima diaria de los contratos en el marco
del Plan Gas IV entre CAMMESA y los productores autorizados a exportar. Dicha detraccién operard de manera
definitiva durante todo el plazo de vigencia de la autorizacién de exportacion. las exportaciones interrumpibles, la
Resolucion N° 360/2021 establece que la Autoridad de Aplicacion del régimen podra restringir temporariamente su
vigencia —tanto las otorgadas bajo el procedimiento de la Resolucién 417/2019 como las nuevas-, siempre y cuando
se cumpla con el procedimiento previsto en el articulo 9 del Anexo de dicha resolucidn.

En este sentido, la Subsecretaria de Hidrocarburos debera emitir una orden de interrupcién dirigida a los productores
autorizados a e exportar y respondera al criterio de reduccidn prorrata parte por zona de exportacion. En dicha orden
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se deberdn describir brevemente los hechos que ponen en riesgo el abastecimiento interno, el plazo por el cual se
ordena la interrupcién, el volumen de exportacidon a afectar, la cuenca afectada, y el nivel total o parcial de
interrupcién.

En caso de que el productor autorizado para exportar no cumpla con dicho requerimiento, la Autoridad de Aplicacién
podra declarar la caducidad de la Autorizacion de Exportacion de Gas Natural de caracter interrumpible.

Decreto de Necesidad y Urgencia 311/2020

Adicionalmente, como respuesta al brote de coronavirus (Covid-19), el 24 de marzo de 2020, el Gobierno Argentino
dicté el decreto de necesidad y urgencia 311/2020 el que fuera reglamentado por la Resolucién MDP 173/2020, que
establecid que, entre otras empresas, las prestadoras de los servicios de gas por redes no podrdn disponer la
suspension o el corte de los respectivos servicios a determinados usuarios, en caso de mora o falta de pago de hasta
tres facturas consecutivas o alternas, con vencimientos desde el 1 de marzo de 2020, incluyendo a usuarios con aviso
de corte en curso. Con posterioridad, se prorrogé el plazo de vigencia del Decreto 311/2020 desde su vencimiento
hasta el 31 de diciembre de 2020. Dicho plazo no ha vuelto a ser prorrogado por lo que la medida ya no se encuentra
vigente.

Comercializacion de Crudo en el Mercado Interno

En enero de 2017 el Estado Nacional firmd con los productores y refinadores de petrdleo crudo de Argentina el
Acuerdo para la Transicion a Precio Internacional de la Industria Hidrocarburifera Argentina, con el objetivo de
generar convergencia gradual del precio del barril del crudo comercializado en Argentina al precio internacional.
Dicho acuerdo fue suspendido en octubre de 2017, dado que la cotizacion para el petréleo crudo Brent superd
durante 10 dias consecutivos el valor de USS$ 55/bbl, y desde entonces el precio interno del barril de crudo como
materia prima de refinacién y los precios del surtidor estuvieron determinados en funcién de la oferta y demanda
domeéstica.

Sin embargo, tras la volatilidad del tipo de cambio experimentada en agosto de 2019, el 16 de agosto de 2019 se
emitié el DNU N° 566/19, fijando el precio del barril convenido entre productor y refinador en el mercado local al
dia 9 de agosto de 2019, valido hasta el 13 de noviembre de 2019, considerando un precio de referencia Brent de
USS 59/bbl y un tipo de cambio de pesos 45,19/USS, que fue actualizdndose hasta pesos 51,77/USS (Resolucién SE
N° 688/19). Los precios volvieron a fijarse libremente entre productores y refinadores, reduciendo la diferencia con
los precios vigentes en el mercado internacional.

Adicionalmente, debido a la fuerte caida de los precios internacionales por efecto de la reduccién de demanda
producto de las medidas adoptadas para combatir la considerada entonces epidemia de COVID-19 y con el fin de
mantener la actividad en operacién y perforacion de nuevos pozos que no resultaban rentables con los precios
internacionales registrados en abril, mayo y junio de 2020, el Gobierno Argentino regulé mediante el Decreto N°
488/2020 el precio de venta para el mercado interno, estableciendo 45 USS/bbl para el crudo Medanito y los
diferenciales habituales respecto a este crudo para las demas calidades. La regulacién del precio tuvo vigencia hasta
el 31 de agosto de 2020, fecha en la que, por el aumento en el precio internacional, se cumplié la condicién de
terminacion estipulada en el mismo Decreto N° 488/2020 y los precios se volvieron a negociar libremente.

Derecho a la Exportacion de Hidrocarburos Liquidos

Desde septiembre de 2018 por Decretos N° 793 y 865/18, rige un impuesto a la exportacidn de petrdleo de pesos
4/USS exportado, con alicuota maxima del 12%. Sin embargo, la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva
establecid que dicha alicuota sea menor o igual a 8% del valor imponible.

El 18 de mayo de 2020 el Poder Ejecutivo emitié el Decreto 488/2020 estableciendo un precio sostén en el mercado
doméstico, que fijé en $45 ddlares por Barril Criollo para el tipo de crudo 34°APl Medanito estableciendo la linea

comparativa de precios con otros crudos de diferentes grados, calidades, o condiciones tales como puerto de
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exportacién y mercado local. La medida no es retroactiva y esta sujeta a revisiones trimestrales siempre y cuando el
Brent no exceda los $45 ddlares por 10 (diez) dias seguidos. El decreto también eliminaba los impuestos de
exportacién para el petréleo, siempre y cuando se cumpla la condicion de precio y tiempo detallada, también insta
a las refinerias a comprar el stock de los productores domésticos. Las compaiiias que vendan bajo el decreto estan
sujetas a restricciones de tipo de cambio fijadas por el mercado. El Decreto 488/2020 dejo de regir el 28 de agosto
de 2020 por cumplirse lo establecido en el articulo 7 del Decreto 488/2020, al verificarse durante 10 dias corridos un
precio de cotizacién para el Brent en el mercado de futuros superior a los $45 dolares por barril. Junto con la
derogacion del decreto, se restablecio el impuesto a la exportacidn sobre las ventas de petréleo crudo. La tasa del
impuesto a la exportacidn se determina mediante una férmula basada en el precio del petréleo Brent, que va desde
el 0% cuando el precio del petrdleo Brent es igual o inferior a $ 45 ddlares por barril hasta un méximo del 8% cuando
el precio del petréleo Brent es igual o inferior a mas de $ 60 ddlares por barril.

e Normativa Ambiental en la Argentina

Los articulos 41 y 43 de la Constitucién Nacional, con la reforma del afio 1994, y otras leyes y reglamentaciones
nacionales, provinciales y municipales recientemente sancionadas, fortalecieron el marco legal para la proteccién
del medio ambiente. Los organismos legislativos y gubernamentales han adoptado una actitud mas estricta en
cuanto a la aplicacién de las leyes y reglamentaciones ambientales, incrementando las sanciones por eventuales
desacatos a las mismas.

De conformidad con los articulos 41 y 43 de la Constitucién Nacional, todos los habitantes de la Republica Argentina
tienen derecho a un ambiente sano y el deber de preservarlo para las generaciones futuras. Las personas que
provoquen dafios al medio ambiente tienen la obligacién de subsanar el dafio causado conforme a lo previsto en la
ley aplicable. El gobierno nacional tiene derecho a dictar normas minimas para la proteccion del medio ambiente,
mientras que las provincias y los municipios también pueden dictar normativa en la materia.

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a leyes y reglamentaciones nacionales, provinciales y municipales que
regulan la calidad ambiental en Argentina. Estas leyes y reglamentaciones establecen la obligacion de obtener ciertos
permisos, definen normas sobre determinados aspectos de calidad ambiental, establecen sanciones y demas
responsabilidades ante la violacion de dichas obligaciones y prevén los deberes de subsanacion del dafio ambiental
provocado.

En general, la Compafiia esta sujeta a los requisitos de las siguientes leyes federales en materia ambiental (incluidas
sus respectivas disposiciones reglamentarias y complementarias). A modo de ejemplo:

(i) Constitucién Nacional (articulos 41 y 43, entre otros);

(ii) Ley General del Ambiente N225.675;

(iii) las normas NAG (emitidas por ENARGAS) de proteccién ambiental en el transporte y la distribucidn de gas
natural y otros gases distribuidos por tuberias;

(iv) Ley de Gestion Integral de Residuos Industriales y de Actividades de Servicios N225.612;

(v) Ley de Residuos Peligrosos N224.051;

(vi) Ley sobre Preservacion del Aire N2 20.284;

(vii) Ley de Régimen de Gestidon Ambiental de Aguas N225.688;

(viii) Ley de Presupuestos minimos para la gestion y eliminacidon de PCB N225.670;
(ix) el Cadigo Penal; y

(x) el Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion, el cual establece las reglas generales del derecho de
responsabilidad civil.
(xi) Régimen de Preservacidn, Conservacion y Mejoramiento del Ambiente de la Provincia de Neuquén Ley
N°1875.
(xii) Ley N°55 de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur.
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Estas leyes y reglamentaciones abordan cuestiones ambientales de indole nacional, entre ellas, la eliminacién de
efluentes liquidos, la investigacidén y limpieza de sustancias peligrosas, los reclamos por dafios a recursos naturales
y responsabilidad por actos ilicitos extracontractuales con respecto a sustancias téxicas. Se puede dictar normativa
provincial y local que complemente esas leyes y reglamentaciones de indole nacional.

Habida cuenta de que las actividades de la Compaiiia se llevan a cabo en distintas jurisdicciones provinciales, se
deben tener en cuenta las reglamentaciones aplicables en cada una de ellas.

Por otra parte, el 12 de agosto de 2015 entrd en vigencia el nuevo Cédigo Civil y Comercial de la Nacién que en su
articulo 14, en concordancia con el texto constitucional, reconoce los derechos de incidencia colectiva y
expresamente prohibe el ejercicio abusivo de un derecho individual cuando pueda afectar el ambiente.

Asimismo, estamos sujetos a muchas otras reglamentaciones nacionales, federales y municipales, incluyendo
aquellas relativas al venteo de gas, derrames de petrdleo, abandono de pozos, etc.

Durante el afio 2005 la ex Secretaria de Energia, mediante la Resolucién N2 785/05, modificada por la Resolucion N°
266/08 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Publica y Servicios, cred el Programa Nacional de Control
de Pérdidas de Tanques Aéreos de Depdsito de Hidrocarburos, una medida dirigida a reducir y corregir la
contaminacidon ambiental causada por los tanques aéreos de depdsito de hidrocarburos.

Durante 2019, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 27.520, publicada en el Boletin Oficial el 20 de diciembre de
2019, sobre normas minimas sobre adaptacién y mitigacion del cambio climatico global que se centran en la
implementacion de politicas, estrategias, acciones, programas y proyectos que pueden prevenir, mitigar o minimizar
los dafios o impactos asociados con el cambio climdtico y explorar y aprovechar las nuevas oportunidades de los
eventos climaticos también.

La resefia precedente de las principales leyes ambientales aplicables en Argentina es simplemente un resumen que
no pretende ser una descripcidon exhaustiva del marco legal aplicable en Argentina en materia ambiental. Este
resumen se basa en las reglamentaciones argentinas relacionadas con cuestiones ambientales vigentes a la fecha de
este Prospecto, las cuales estan sujetas a cambios.

- Restricciones a la Importacién y Exportacién

En virtud de la ley argentina, en particular las leyes N2 17.319 y 24.076 y la Resolucién SE N2 1679/04, las
exportaciones de petréleo crudo y gas natural, asi como las exportaciones de la mayoria de los productos de
hidrocarburos, requieren actualmente la autorizacién previa de la Secretaria de Energia. Las exportaciones de
petroleo crudo, asi como la exportacion de la mayoria de los productos de hidrocarburos, actualmente requieren la
autorizacién previa de la Secretaria de Energia de conformidad con el régimen establecido en la Resolucién SE N¢
241-E/17, enmendada y reglamentada por otro reglamento. Las compafiias petroleras que buscan exportar petréleo
crudo o GLP deben primero demostrar que la demanda local de dicho producto esta satisfecha o bien que se ha
realizado una oferta para vender el producto a compradores locales y que la misma haya sido rechazada. Ademas,
el 21 de marzo de 2017, el Decreto N2 192/2017 se publicd en el Boletin Oficial, y cred el "Registro de Operaciones
de Importacion de Petréleo y sus Subproductos"” (el "Registro"), y establecid que el entonces Ministerio de Energia
y Mineria de la Nacién seria la responsable de controlar el Registro. El Registro involucrd operaciones de importacion
de: (i) petrdleo crudo y (ii) algunos otros subproductos especificos enumerados en la Seccion 2 del Decreto.
Mediante este reglamento, cualquier compafiia que deseara realizar tales operaciones de importacidén estaba
obligada a registrar dicha operacion en el Registro y obtener la autorizacién del entonces Ministerio de Energia y
Mineria de la Nacidn antes de que se realizara la importacién. Segln este Decreto, el entonces Ministerio de Energia
y Mineria tuvo que establecer la metodologia aplicable para emitir las autorizaciones de importacion, que se basé
en los siguientes criterios: (a) falta de petroéleo crudo con las mismas caracteristicas ofrecidas en el mercado interno;
(b) falta de capacidad de tratamiento adicional en refinerias domésticas con petréleo crudo nacional; y (c) falta de
subproductos enumerados en la Seccion 2 del Decreto ofrecido en el mercado interno. Este régimen eximia cualquier
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importacion por parte de CAMMESA con el fin de abastecer a las centrales eléctricas con el propdsito principal de
proporcionar suministro técnico al "Sistema Argentino de Interconexion" (Sistema Argentino de Interconexién o
"SADI"). El 24 de noviembre de 2017, el Decreto N2 962/2017 se publicé en el Boletin Oficial. El Decreto N2 962/2017
introdujo modificaciones al Decreto N2 192/2017, se establecié la vigencia del Registro hasta el 31 de diciembre de
2017. El Decreto N2 962/2017 estipuld que la necesidad del Registro era temporal y, por lo tanto, desde el 31 de
diciembre de 2017, las operaciones de importacion relacionadas con el petréleo crudo, la gasolina y el gasoil
incluidas en el Decreto N2 192/2017 ya no estan sujetas a registro. Con respecto a las regulaciones tributarias, el 7
de enero de 2017, los aranceles a las exportaciones de hidrocarburos expiraron, ya que el plazo provisto por la Ley
de Emergencia Publica no se extendid. A través del Decreto n2 793/18, publicado el 4 de septiembre de 2018 en el
Boletin Oficial, se fijaron derechos de exportacion hasta el 31 de diciembre de 2020 a la tasa del 12% (doce por
ciento) a la exportacion para consumo de todas las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la
nomenclatura comdn del Mercosur (NCM), alcanzando a todos los hidrocarburos y sus derivados. El citado decreto
prevé que los derechos de exportacién aplicables a los hidrocarburos (conforme su anexo 1), no podra exceder de $
3 (pesos argentinos tres) por cada dodlar estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB, segun
corresponda. Con posterioridad, la Ley N2 27.467 previd que el Poder Ejecutivo Nacional podria fijar derechos de
exportacién cuya alicuota no podria superar el 30% del valor imponible o del precio FOB. Este tope seria del 12%
(doce por ciento) para aquellas mercaderias que no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de septiembre
de 2018 o que estaban gravadas con una alicuota del 0% (cero por ciento) a tal fecha. Los hidrocarburos se
encontraban dentro de este segundo limite. Asimismo, se confirmd la validez y vigencia del Decreto N2 793/18.

El Decreto N2 37/2019, publicado el 14 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, introdujo cambios en el régimen
de los derechos de exportacion, pero no modificé el aplicable a los hidrocarburos. En este sentido, si bien derogé el
tope de $4 (pesos argentinos cuatro) aplicable a otro tipo de mercaderias, mantuvo la vigencia del tope de $3 (pesos
argentinos tres) y mantuvo la inclusion de los hidrocarburos dentro de la mercaderia alcanzada por el gravamen.

La Ley N2 27.541, publicada el 23 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, prevé que las alicuotas de los derechos
de exportacion para hidrocarburos y mineria no podran superar el 8% (ocho por ciento) del valor imponible o del
precio oficial FOB. Cabe apuntar que el Decreto N2 58/2019, publicado en suplemento del Boletin Oficial del 23 de
diciembre de 2019, observo la norma de la Ley N2 27.541 que preveia que en ningun caso el derecho de exportacion
de hidrocarburos podra disminuir el valor Boca de Pozo para el calculo y pago de regalias a las provincias
productoras.

Los gasoductos transfronterizos se construyeron para interconectar a Argentina, Chile, Brasil, Bolivia y Uruguay, y
productores debido a la exportacion de gas natural al mercado chileno, en la medida que el gobierno argentino lo
permitia. Durante los uUltimos afios, las autoridades argentinas han adoptado una serie de medidas que restringieron
las exportaciones de gas natural de Argentina, incluida la emisidn de instrucciones de suministro interno de
conformidad con el Reglamento N2 27/04 y las Resoluciones N2 265/04, 659/04 y 752/05 (se obliga a los
exportadores a suministrar gas natural al mercado nacional argentino), emitiendo instrucciones expresas para
suspender las exportaciones, suspendiendo el procesamiento de gas natural y adoptando restricciones a las
exportaciones de gas natural impuestas a través de compafiias de transporte y/o comités de emergencia creados
para enfrentar situaciones de crisis. Sin embargo, debido a las medidas tomadas por administraciéon anterior, se
inicié una nueva etapa con respecto a las exportaciones e importaciones de gas natural a través de los sistemas de
ductos argentinos.

En este sentido, en enero de 2016, los gobiernos de Chile y Argentina acordaron entregas de gas natural de acuerdo
con las necesidades de estacionalidad del gas natural. Por lo tanto, la intencién de estos acuerdos es permitir la
importacién de gas natural durante el invierno y la exportacién de gas natural durante el verano. Estas medidas
tienen un impacto directo en el gasoducto de GasAndes. En el lado chileno del gasoducto GasAndes, los contratos
de transporte de forma interrumpible se ejecutaron con Metrogas (Chile) y con dos nuevos clientes: Enap y Endesa.
En la seccién argentina del gasoducto, se ejecutd un contrato interrumpible con Enarsa, a las tarifas proporcionadas
por ENARGAS. Asimismo, con fecha 21 de agosto de 2018, el Ministerio de Energia (actualmente, Secretaria de
Energia) dicté la Resolucién N2 104/2018, por la cual se autoriza la exportacidon de gas natural y se aprueba el
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Procedimiento para la Autorizacién de Exportaciones de Gas Natural (el “Procedimiento”). Dicho Procedimiento
contiene el tratamiento que recibirdn los volimenes de exportacion de gas natural equivalentes a los incluidos en el
“Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccién de Gas Natural proveniente de Reservorios
No Convencionales” y de aquellas que, si bien resulten de gas convencional, las empresas solicitantes sean
adherentes, actuales o futuras, en el referido programa de estimulo. La referida resolucidon establece las clases de
autorizaciones que existen, particularidades aplicables a exportaciones estivales e intercambios operativos y las
condiciones aplicables a las exportaciones de gas natural proveniente de reservorios no convencionales. La
informacién que se presente a los efectos de la solicitud de autorizacion de exportacion tendra caracter publico, de
forma tal que los posibles demandantes de gas natural en el mercado interno, los interesados en realizar inversiones
en transporte y distribucion, y las autoridades competentes, puedan conocer de manera adecuada y veraz todos los
aspectos relevantes de la misma.

Complementariamente, los Decretos PEN N° 793 y 865/2018, de fecha 3 y 27 de septiembre de 2018,
respectivamente, reglamentaron la aplicacion de derechos de exportacidén para el gas natural, hasta el 31 de
diciembre de 2020. Dicho derecho de exportacidn sera de 4 pesos por ddlar, con un tope del 12%.

Con la entrada en vigencia de la Ley de Solidaridad, se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para fijar derechos de
exportacion, cuya alicuota no podria superar en ningun caso el 33% del valor imponible o del precio oficial FOB. Se
prohibié que la alicuota de los derechos de exportacion supere el 33% del valor imponible o del precio oficial FOB
para las habas (porotos) de soja. Para aquellas mercancias que no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de
septiembre de 2018 o que tenian una alicuota de 0% a esa fecha se prohibid superar el 15%, para los productos
agroindustriales de las economias regionales definidas por el Poder Ejecutivo se prohibid superar el 5%, y para las
alicuotas de los derechos de exportacion para bienes industriales y para servicios no se podra superar el 5% del valor
imponible o del precio oficial FOB. En cuanto a las alicuotas de los derechos de exportacion para hidrocarburos y
mineria, estas no podrian superar el 8% del valor imponible o del precio oficial FOB, y en ningun caso el derecho de
exportacién de hidrocarburos podria disminuir el valor Boca de Pozo para el cdlculo y pago de regalias a las provincias
productoras. Esto ultimo fue vetado por el Poder Ejecutivo. Haciendo una salvedad a las modificaciones introducidas,
la misma ley establecié que se mantendrian la validez y vigencia de los Decretos N2 1.126 del 29 de diciembre de
2017 y sus modificatorias, N2 486 del 24 de mayo de 2018 y sus modificaciones, N2 487 del 24 de mayo de 2018 y
sus modificaciones, N2 793 del 3 de septiembre de 2018 y sus modificaciones y el Decreto N2 37 del 14 de diciembre
de 2019.

Impuestos a la Exportacion e Importacion

Los titulares de permisos de exploracion y concesiones de explotacion estan sujetos a impuestos federales,
provinciales y municipales y aranceles aduaneros normales sobre las importaciones. La Ley de Hidrocarburos otorga
a esos titulares una garantia legal contra nuevos impuestos y contra determinados incrementos impositivos a nivel
provincial y municipal, salvo incremento general de impuestos. En virtud de los articulos 57 y 58 de la Ley de
Hidrocarburos, los titulares de permisos de exploracién y de concesiones de explotacién deben pagar un canon anual
de superficie que se basa en la cantidad de km? de cada &rea y que varia dependiendo de la etapa de la operacion,
es decir, exploracién o explotacién, y en el caso de la primera, dependiendo del periodo pertinente del permiso de
exploracion. En 2007, entré en vigencia el Decreto N2 1454/07 el cual incrementd significativamente el monto de
los cdnones a pagar por superficies de exploracion y explotacidon expresados en pesos argentinos y pagaderos a
diferentes jurisdicciones donde los hidrocarburos se encontraban. La Ley N2 27.007, en vigencia desde el 31 de
octubre de 2014, actualizdé los montos que deben ser pagados en virtud de los articulos 57 y 58 de la Ley de
Hidrocarburos.

Ademas, las “ganancias netas” (segun la definicion de la Ley de Hidrocarburos) de los titulares de permisos o
concesiones, devengadas de la actividad como titulares de permisos o concesiones podrian estar sujetas a la
aplicacién de un impuesto especial a las ganancias del 55%. Este impuesto nunca fue aplicado y las compaiiias
productoras de hidrocarburos se encuentran sujetas al régimen tributario general argentino. Luego de la
introduccién de precios de mercado para los productos de petréleo downstream en conexidn con la desregulacion
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de la industria petrolera, la Ley N2 23.966 establecié un impuesto, basado en el volumen, sobre las transferencias
de determinados tipos de combustible, reemplazando al régimen anterior, el cual se basaba en el precio regulado.
La Ley N2 25.745 modificd, con vigencia a partir de agosto de 2003, el mecanismo para el cdlculo del impuesto,
reemplazando el antiguo valor fijo por litro segun el tipo de combustible por un porcentaje aplicable al precio de
venta, manteniendo el antiguo valor fijo como impuesto minimo. La Ley N2 26.942, modificatoria de la ley 23.966,
que entro en vigencia a partir del 4 de julio de 2014, no efectué modificaciones a las alicuotas y minimos previstos
en la Ley 25.745.

En 2002, el Estado Nacional comenzé a implementar derechos de exportacion sobre las exportaciones de
hidrocarburos. La Resolucién N2 394/07 del Ministerio de Economia y Produccion, desde el 16 de noviembre de
2007, aumentd los derechos de exportacion sobre las exportaciones argentinas de petréleo (segln las define el
regulador), petrdleo crudo y otros productos derivados del crudo. En el marco de ese régimen dispone que cuando
el precio internacional supera el precio de referencia, que esta fijado en US$60,9/barril, el productor podra cobrar
USS/barril, y la diferencia restante sea retenida por el Estado Nacional como derecho de exportacion. Si el precio
internacional de las exportaciones argentinas de petrdleo estuviere por debajo del precio de referencia, pero por
encima de USS$45/barril, se aplicard una tasa de retenciéon del 45%. Si ese precio estuviere por debajo de
USS$45/barril, el derecho de exportacidon aplicable se determinard dentro de los 90 dias habiles. Mediante la
Resolucion N2 1/2013 del entonces Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de la Nacién, la Resolucion 394/17
fue modificada incrementéndose los valores maximos de US$42 por barril a US$70 por barril y el precio de referencia
de US$60.90 a USS80 para el petroleo crudo. Esto significa que cuando el precio del crudo esté a US$80 el barril, el
productor local se quedara con USS70, recaudando el resto el Estado Nacional. Sin embargo, con fecha 31 de
diciembre de 2014 se dicté la Resolucion N° 1077/2014 que derogd la Resolucién 394/07 (sus modificatorias y
complementarias) y establecié un nuevo programa de retencidn basado en el precio internacional del petrdleo
crudo. Este precio internacional se calcula en funcién del valor de Brent para el mes correspondiente menos la suma
de USS8,00 por barril. El nuevo programa establecié una retencién nominal general de 1% aplicable a todos los
productos incluidos en la resolucién, incluyendo el petrdleo crudo, diesel, gasolina y lubricantes, asi como otros
productos derivados del petrdleo, en la medida en que el precio internacional estd por debajo de US$71,00 por
barril. La resolucidn establece ademas una tasa de retencion ascendente, en la medida en que el precio internacional
supere los USS71,00 por barril. Como resultado, el precio maximo que un productor puede cobrar es de
aproximadamente US$70,00 por barril exportado, dependiendo de la calidad del crudo vendido. La resolucién
también establece el aumento de las tasas de retencién a las exportaciones de diesel, gasolina, lubricantes y otros
derivados del petrdleo cuando el precio internacional supera los US$71,00 por barril. La Resolucidon N° 127 del
Ministerio de Economia y Produccién dispuso incrementos en los derechos de exportacidn de gas natural, elevando
la alicuota del 45% al 100%, tomando como base de calculo el precio mas alto establecido en los contratos de
importacion de gas natural por parte de cualquier importador del pais. Respecto del propano, butano y GLP, la
Resolucion 127 fue modificada por la Resolucidon 60/15, que dispuso que en caso de que el precio informado
diariamente por la Secretaria de Energia se mantuviera por debajo del valor de referencia que establece el Anexo
de dicha resolucién (esto es, USS$ 235,3/m? para propano, US$ 273,7 /m?® para butano, y US$ 252,5/m? para la mezcla
de ambos), la retencién aplicable seria del 1%. En caso de que el precio de dichos productos superara o igualara el
valor de referencia, la alicuota aplicable se calcularia de acuerdo a la férmula prevista en la Resoluciéon N2 127.

Con fecha 4 de septiembre de 2018 entré en vigencia el Decreto N2 793/2018, en virtud del cual la administracién
anterior fijé un nuevo derecho de exportacidn que regira hasta el 31 de diciembre de 2020, del 12% a la exportacion
para consumo de todas las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura comun del
Mercosur (NCM). El derecho de exportacién del 12% no podra exceder de $ 4 para productos primarios ni de $ 3
para el resto, por cada ddlar estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB, segun corresponda. El
gravamen a la exportacién de servicios se hard por ley. El derecho sobre las exportaciones de servicios recién aplicara
a partir del 1° de enero de 2019, mientras que, para el caso de los bienes, empieza a aplicar a partir del 4 de
septiembre de 2018. La actual administracién, mediante el Decreto N2 37/2019 del 14 de diciembre de 2019 se dejé
sin efecto el limite de $ 4 por cada ddlar estadounidense impuesto por el Decreto 793/2018, y que cuando se trate
de las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del Mercosur la alicuota
del derecho de exportacion establecido en el articulo 12 del Decreto N° 793/18 y sus modificaciones serd del 9%.
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Segun el mismo Decreto, la actual administracion dispuso que se conceda un plazo de espera de 90 dias corridos,
sin intereses, contados a partir del dia siguiente al del libramiento en caso de tratarse de operaciones de exportacién
de las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del Mercosur. Este plazo
no alcanzara a las operaciones de exportacion por cuenta y orden de terceros. En cuanto a las alicuotas de los
derechos de exportacion para hidrocarburos y mineria, la Ley de Solidaridad dispuso que estas no podran superar el
8% del valor imponible o del precio oficial FOB, importando una reduccién ante el 12% de la administracion anterior,
y en ningun caso el derecho de exportacion de hidrocarburos podra disminuir el valor Boca de Pozo para el célculo
y pago de regalias a las provincias productoras. El Poder Ejecutivo Nacional, mediante el Decreto reglamentario de
la Ley de Solidaridad, vetdé la parte de la norma que establecia que en ningln caso el derecho de exportacién de
hidrocarburos podra disminuir el valor Boca de Pozo para el calculo y pago de regalias a las provincias productoras.

Descripcion de Las Actividades y Negocios

La Compaiiia se dedica a la exploracion y explotacion de petréleo crudo y gas desde su creacién en el afio 2005. Todas
las operaciones se desarrollan en Argentina y sus productos se comercializan en el mercado doméstico e
internacional mediante la exportacidn, segun la demanda. El sector en el cual la Compaiiia desarrolla sus actividades
es altamente regulado.

Las actividades de la Sociedad no estan sujetas a cambios significativos de estacionalidad.

En sus quince afos, la Compaiiia ha desarrollado la exploracion y produccién de yacimientos de petrdleo y gas. La
predominancia de sus productos ha fluctuado, teniendo hasta 2017 mayor produccién de gas, y de alli en adelante,
dedicandose mas al petréleo. Esta direccidon de inversidn se da en parte debido a los descubrimientos de nuevos
reservorios de petrdleo en la formacidon San Martin. Asimismo, el modelo de negocios de la Compafiia combina una
estrategia disefiada detalladamente para la adquisicién de areas productivas y la eficiente gestién presupuestaria.

En la actualidad la Compafiia participa de la U.T. Rio Cullen, Las Violetas y Angostura en Tierra del Fuego y de la U.T.
Chafiares Herrados - Puesto Pozo Cercado Oriental en Mendoza; y opera el permiso exploratorio Cerro de Los
Leones, en Mendoza. La busqueda continua de desarrollo de negocios hidrocarburiferos que proporcionen
rentabilidad y sean seleccionados estratégicamente ubica a Crown Point en un lugar privilegiado.

Su estrategia se basa en los siguientes preceptos: (i) incremento de la produccién de hidrocarburos convencionales;
(ii) incorporacion de reservas a través de adquisiciones de activos; (iii) mantenimiento de una estructura financiera
adecuada que brinda el soporte necesario durante el desarrollo de los negocios.

La Emisora considera que sus principales ventajas competitivas son: (i) su excelente reputacién en el mercado local;
(ii) su equipo de expertos en operaciones y management con probada experiencia y trayectoria dentro de la industria
y el sector financiero; (iii) su sostenido crecimiento en inversiones y ventas.

Competidores

La explotacién, la industrializacidn, el transporte y la comercializacién de hidrocarburos son una prioridad para
Argentina y es una politica de estado trabajar en busqueda de la autosuficiencia en el suministro de hidrocarburos.
Dicho autoabastecimiento busca garantizar el desarrollo econémico, la creacion de empleos, el aumento de la
competitividad de varios sectores en miras al crecimiento sostenible. En la actualidad el 78% aproximadamente de
la produccion de petréleo estd concentrada en dos operadores (YPF S.A. y Pan American Energy SL Sucursal
Argentina), el resto de la produccién se divide entre operadores de distinto tamafio.

El 100 % de los ingresos de gas natural de la Sociedad obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,
provino de ventas al mercado industrial de las cuales el 58% fue a tres clientes principales. El precio de venta de gas
natural al mercado industrial es negociado entre el operador de la UT RCLV (de la cual la Sociedad es miembro) y el

cliente. El precio de venta de gas natural al mercado residencial es fijado por el gobierno argentino.
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Los ingresos por ventas de petréleo obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fueron 49% al
mercado local a seis clientes y el 51% por exportaciones a cuatro clientes.

El 100 % de los ingresos de gas natural de la Sociedad obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021,
provino de ventas al mercado industrial de las cuales el 43% fue a tres clientes principales.

Los ingresos por ventas de petréleo obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fueron 31% al
mercado local a dos clientes y el 69% por exportaciones a dos clientes.

El 100 % de los ingresos de gas natural de la Sociedad obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
provino de ventas al segmento industrial en el mercado local, mientras que todos los ingresos por ventas de petrdleo
obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fueron por exportaciones, de las cuales el 92 %
corresponde a dos clientes.

Exploracién y explotacién de petrdéleo y gas

A la fecha de este Prospecto, la Emisora es titular de los derechos de concesidn y de permiso de exploracion de
distintas areas hidrocarburiferas ubicadas en las provincias de Tierra del Fuego y Mendoza. Las participaciones de la
Compaiiia segun las dreas se detallan a continuacion:

Superficie Neta en
Bloque % Participacion | Operador Km2 Acres Provincia Cuenca
Cerro Los Leones Norte 100% CPESA 267 65.928 Mendoza Neuquc?n
Cerro Los Leones Sur 143 35.280 Mendoza Neuquén
Total 410 101.208
Rio Cullen 122 30.235 Tierra del Fuego Austral
Angostura 34,7349% Roch S.A. 145 35.833 Tierra del Fuego Austral
Las Violetas 432 106.703 Tierra del Fuego Austral
Total (*) 699 172.771
Petrolera
Chafares Herrados 50% Aconcagua 20 5.029 Mendoza Cuyana
Energia S.A.
Total (**) 20 5.029
Petrolera
Puesto Pozo Cercado Oriental 50% Aconcagua 34 8.303 Mendoza Cuyana
Energia S.A.
Total (***) 34 8.303
Superficie segun Participacion 1.129 287.310

Bloque Cerro Los Leones conforme Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza N2 1074 (ultima extensidn
del periodo exploratorio segutin la Decisién Administrativa Direccidén de Hidrocarburos N2 06/2011).

Bloque Rio Cullen y Angostura conforme Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Tierra del Fuego N2 1742.
Bloque Las Violetas conforme Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Tierra del Fuego N2 1743.

Bloque Chafiares Herrados conforme Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza N° 224.

Bloque Puesto Pozo Cercado conforme Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza N° 1354 y Resolucién
del Ministerio de Economia de la Provincia de Mendoza N° 1546.

La Emisora desagrega el total de los ingresos provenientes de la actividad de explotacién de hidrocarburos, no
habiéndose generado ingresos asociados a las areas de exploracién de acuerdo con los siguientes cuadros:
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Area geografica Tierra del Fuego

Concesidon exploracién y explotacion UT RCLV (*)
ARS
12/31/2022 12/31/2021 12/31/2020
Venta de petréleo 1.797.959.958 1.583.426.684 585.128.531
Venta de gas natural 762.177.697 447 .888.337 254.900.802
Venta de propano y butano 20.663.362 13.493.953 920.368
2.580.801.017 2.039.808.974 840.949.701

(*) Cifras correspondientes al porcentaje de participacion de la Sociedad en la UTE RCLV.

Area geografica Mendoza
Concesién exploracion

12/31/2022

Cerro de los Leones

ARS
12/31/2021 12/31/2020

Venta de petroleo
Venta de gas natural
Venta de propano y butano

Area geogréfica Mendoza

U.T. Chaiiares Herrados - PPCO (*)

Concesion exploracion y explotacion ARS
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Venta de petrdleo 1.912.252.835 733.823.470 -
Venta de gas natural - -
Venta de propano y butano - -
1.912.252.835 733.823.470 -

(*) Cifras correspondientes al porcentaje de participacion de la Sociedad en Chafiares Herrados a partir del 13
de marzo de 2021 y PPCO a partir del 1 de julio de 2022.

Para el armado del detalle y composicidn arriba expuestos al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad se basé en célculos
e informacion interna, por lo cual las cifras e importes no pueden ser comparados o cotejados con los Estados

Financieros al 31 de diciembre de 2022.

Total ingresos por ventas

(Valores expresados de pesos)

Ventas de Petréleo y Gas Natural
Venta de petroleo

Venta de gas natural

Venta de propano y butano

Total

Ejercicios finalizados al 31 de diciembre de

2022 2021 2020
3.710.212.793 2.317.250.154 585.128.531
762.177.697 442.888.337 254.800.802
20.663.362 13.493.953 920.368
4.493.053.852 2.773.632.444 840.949.701

La informacién al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 surge de los Estados Financieros al 31/12/2022

publicados en AIF bajo el ID 3016417.



La informacién al 31 de diciembre de 2020 surge de los Estados Financieros al 31/12/2021 publicados en AIF bajo el ID 2864778.

Las ventas de gas son destinadas en un 100% al mercado local. En cuanto las ventas de petrdleo, la Sociedad vende
crudo en el mercado local como exportador. Las exportaciones de crudo se realizan por via terrestre y por via
maritima con destino el mercado internacional. Las ventas por via maritima se realizan principalmente a brokers
internacionales de petrdleo (Trafigura PTE LTD, Vitol Inc y Vitol SA), no realizando la Sociedad dichas ventas para un
destino geografico especifico.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, las ventas de petrdleo al mercado local representaron un
49%, a seis clientes mientras que las exportaciones alcanzaron un 51% del total a cuatro clientes.

Todos los ingresos por ventas de gas natural obtenidos en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fueron
ventas locales de las cuales el 58% fue a tres clientes principales, y el restante 42% repartido entre diversos clientes.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, el 69% de las ventas de petrdleo crudo de la Emisora fueron
por exportacion, las cuales se realizaron a dos clientes y el 31% de las ventas fueron al mercado interno a dos clientes.
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, 100% del volumen de gas natural producido por la Emisora se
comercializé en el mercado industrial local, de las cuales el 43% fue a tres clientes principales.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, el 100% de las ventas de petrdleo crudo de la Emisora fueron
por exportacion, de las cuales el 92% se realizaron a dos clientes. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020, 100% del volumen de gas natural producido por la Emisora se comercializd en el mercado industrial local, de
las cuales el 50% fue a tres clientes principales.

Desde el 1 de enero de 2023 hasta el 28 de febrero de 2023, los ingresos por ventas de petréleo obtenidos fueron a
3 clientes, de las cuales el 71% corresponden a ingresos provenientes del mercado local y 29% por exportaciones. En
ese mismo periodo, el 100 % de los ingresos por gas natural, provino de ventas locales al mercado industrial de los
cuales aproximadamente el 76% corresponde a ventas realizadas a Gasener, Trafigura Argentina S.A. y Energia y
Soluciones S.A., los clientes principales de la Emisora y el 24% restante a otros clientes.
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Ubicacion geografica de las operaciones

Provincia de Mendoza

Cuenca Neuquina

Concesion Cerro de los Leones
Concesion Exploratoria
Cantidad de pozos: 3

Cerro de los Leones
Norte Cobertura
Sismica 3D 212,5 km2
80% superficie

Cerro de los Leones
Norte Cobertura
Sismica 3D 212,5 km2
80% superficie
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Rio Cullen

Provincia de Mendoza

Cuenca Cuyana

Concesion Chafiares Herrados/ Puesto Pozo Cercado
Oriental

Cantidad de Pozos productivos e inyectores: 94 de los
cuales 12 se encuentran parados transitoriamente.

Provincia de Tierra del Fuego

Cuenca Austral

Concesion Rio Cullen/La Angostura/Las Violetas
Cantidad de Pozos productivos e inyectores: 47 de los
cuales 14 se encuentran parados transitoriamente

Las Las Violetas: 42 pozos
c?':i \\ Violetas Rio Cullen: 1 pozos
La Angostura: 4 pozos
> Rio
5! 65 Grande
1 - ﬂ“

A la fecha del presente Prospecto, con relacién a la concesidon de exploracion de Laguna de Piedra, el primer periodo
exploratorio se encuentra suspendido indefinidamente por parte de la Provincia de Rio Negro hasta tanto no se
resuelva el Tramite del Expediente 36770-COD-2009 por ante el Consejo de Ecologia y Medioambiente de Rio Negro
(CODEMA). Para mayor informacion véase la Seccién “Informacion de la Emisora — Resefia Histdrica y Descripcion

Ill

General” de Prospecto.

58




Al 31 de diciembre de 2022, las reservas probadas de CPESA fueron estimadas en 4.676 miles de barriles equivalentes
de petréleo (mboe), de los cuales 4.012 miles se corresponden a barriles de petréleo (mbo); reservas de gas por
3.948 millones de pies cubicos de gas (mmcfg); reservas de NGL o LPG (gas licuado de petrdleo) por 5 miles de barriles.
Mientras que las reservas probables fueron de 3.267 miles de barriles equivalentes de petrdleo, de los cuales 2.762
miles corresponden a barriles de petrdleo; 3.001 millones de pies cubicos de gas y 5 mil de barriles a LPG. El total de
reservas Probadas mas Probables es de 7.942 miles de barriles equivalentes de petrdleo, de los cuales 6.774 miles
corresponden a barriles de petrdleo; 6.949 millones corresponden a pies cubicos de gas y 10 miles de barriles a
LPG.Reservas

Las cifras corresponden a reservas cuya fuente de informacidn son los informes del consultor independiente de
reservas de McDaniel & Associates Consultants Ltd al 31 de diciembre de 2022 publicados el 9 marzo 2023

respectivamente, en www.sedar.com y www.crownpointenergy.com.

Cuestiones ambientales

La Compafiia estd sujeta a la Resolucién N2105/92 dictada por la ex Secretaria de Energia, la cual establece
procedimientos de proteccion ambiental especificos en el desarrollo de actividades de exploracién y producciéon de
petréleo y gas. En la etapa de exploracion, las empresas estan obligadas a presentar un estudio de impacto ambiental
(“EIA”) ante la ex Secretaria de Energia y, en todo caso, antes de iniciar cualquier actividad de perforacidn. Ante el
descubrimiento de yacimientos de petrdleo o gas, las empresas deben presentar un nuevo EIA ante la ex Secretaria
de Energia. Las empresas también estan obligadas a presentar estudios ambientales ante el organismo con frecuencia
anual. Puede suceder que los EIA estén sujetos a aprobacidn provincial. En relacidn a los efectos de la regulacién en
los negocios de la Emisora, la Compafiia cumple con la normativa ambiental de todas las jurisdicciones en las cuales
tiene actividad y no ha tenido ni tiene ninguna accién legal o administrativa iniciado con motivo de cuestiones
ambientales. Asimismo, la Compafiia se encuentra sujeta a la Resolucion N2 5/1996 de Secretaria de Energia,
Transporte y Comunicaciones, la cual establece las normas y procedimientos para el abandono de pozos de
hidrocarburos que deberdn cumplimentar los permisionarios de exploracién y concesionarios de explotacion. Para
mayor informacién, por favor referirse a la Seccion “Normativa Ambiental en la Argentina” del presente apartado de
este Prospecto.

Principales mercados donde la Emisora compite y canales de comercializaciéon

La Compaiiia comenzd a exportar en el afio 2018. Con anterioridad Unicamente comercializaba en el mercado
interno. La Compaiiia no tiene una posicién dominante en ninguno de los mercados de los cuales participa.
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Il -FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, Ud. Debe considerar cuidadosamente los riesgos que se describen
a continuacion. Los negocios de la Emisora, su situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian verse
seriamente afectados de manera negativa por cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se describen a continuacion
son los conocidos por la Emisora y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de manera considerable. Los
negocios de la Emisora también podrian verse afectados por riesgos adicionales que actualmente la Emisora no
conoce o no considera significativos.

Las operaciones e ingresos de la Emisora estdn sujetos a riesgos como resultado de cambios en las condiciones
competitivas, econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, industriales, de negocios y financieras. Los

inversores deberdn considerar cuidadosamente estos riesgos.

Riesgos relacionados con Argentina

La liquidez, clientes, negocios y resultados de las operaciones de la Emisora podrian verse afectados negativamente
en caso de producirse una crisis financiera global o regional o ante condiciones crediticias y de mercado
desfavorables

Los efectos de una crisis financiera global o regional y el eventual impacto en el sistema financiero global podrian
tener un efecto negativo sobre los negocios, la situacion patrimonial, la capacidad de acceder al crédito o a los
mercados de capitales internacionales y los resultados de las operaciones de la Emisora, especialmente en una
economia emergente, como es el caso de Argentina. Esta situacion se dio en 2008, cuando la crisis econdmica
mundial produjo una abrupta caida en la actividad econdmica de Argentina a lo largo de 2009, acompafiada de
presiones inflacionarias, depreciacién del peso y una baja en el nivel de confianza de los consumidores e inversores.

En el 2020 comenzd una nueva crisis financiera global como consecuencia del coronavirus (Covid-19), enfermedad
que surgié en Wuhan, China, y luego se expandié mundialmente. El crash bursatil que comenzd a fines de febrero
del 2020y se intensificéd durante marzo, afecté gravemente a todas las bolsas del mundo. De todas maneras, durante
el 2022 y hasta la fecha de este Prospecto, el Covid-19 disminuyd significativamente y con fecha 5 de mayo de 2023
la OMS dejoé de considerarlo como una emergencia de salud publica de importancia internacional para pasar a ser un
problema de salud establecido y persistente.

No es posible predecir cual seria el efecto de una crisis econédmica en la Emisora. Una situacidn econémica fragil a
nivel mundial o local podria reducir la demanda o una baja en los precios de los hidrocarburos, productos
relacionados y petroquimicos, que podria tener un efecto negativo en los ingresos de la Emisora. Factores
econdmicos tales como la inflacion, el desempleo, y la no disponibilidad de crédito también podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la situacidn patrimonial y resultados operativos de la Emisora. La situacién financiera y
econdmica de Argentina o de otros paises de América Latina, tales como Brasil, también podrian tener un impacto
negativo sobre la Emisora y terceros con quienes la Emisora realiza o pueda realizar negocios. Para mayor
informacioén, véase “Factores de Riesgo — La economia argentina sigue siendo vulnerable a las conmociones externas
que podrian ser causadas por importantes dificultades economicas de los principales socios comerciales regionales
de la Argentina, particularmente Brasil, o por efectos “contagio” mds generales. Dichos shocks externos y efectos
“contagio” podrian tener un efecto material adverso en el crecimiento econémico de Argentina y, en consecuencia,
en los resultados de operacion y condicion financiera de la Emisora”.

Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso.

Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras circunstancias,
a una salida de capitales o a una devaluacidn significativa del Peso. Ello generaria un alto riesgo de devaluacion del




Peso y por consiguiente, la Compafiia no podria adquirir los fondos necesarios para hacer frente a sus obligaciones
denominadas y vinculadas a la evolucién del délar.

De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles
de cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como consecuencia de la
profundizacion de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplié considerablemente la
diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y financieras, y
otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones comunmente realizadas
en el mercado de capitales (ddlar “MEP” o “contado con liquidacion”), creando una brecha considerable con la
cotizacion oficial al 31 de diciembre de 2022.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a las conmociones externas que podrian ser causadas por
importantes dificultades econdémicas de los principales socios comerciales regionales de la Argentina,
particularmente Brasil, o por efectos “contagio” mds generales. Dichos shocks externos y efectos “contagio”
podrian tener un efecto material adverso en el crecimiento econémico de Argentina y, en consecuencia, en los
resultados de operacion y condicion financiera de la Emisora.

Aunque las condiciones econdmicas varian de un pais a otro, las percepciones de los inversores sobre los
acontecimientos que ocurren en otros paises han afectado en el pasado, y pueden seguir afectando sustancialmente,
los flujos de capital y las inversiones en valores de emisores de otros paises, incluyendo Argentina. Un crecimiento
econdmico débil o negativo de cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina, como Brasil, podria
afectar adversamente el crecimiento econdmico de Argentina. La economia argentina es vulnerable a los impactos
externos. Por ejemplo, la desaceleracion econdmica, especialmente de los principales socios comerciales de
Argentina, condujo a la disminucidn de las exportaciones argentinas en los ultimos afios. Especificamente, las
fluctuaciones en el precio de los productos vendidos por Argentina y una revaluacion significativa del peso frente al
délar podrian perjudicar la competitividad argentina y afectar sus exportaciones. Las reacciones de los inversores
internacionales a los acontecimientos que se producen en un mercado a veces demuestran un efecto “contagio” en
el que los inversores internacionales desfavorecen a toda una region o clase de inversion. Argentina podria verse
negativamente afectada por eventos econdmicos o financieros negativos en otros paises, lo que a su vez podria tener
un efecto adverso en la condicidn financiera y en los resultados operativos de la Compaiiia.

En el dltimo semestre de 2019 en Latinoamérica, se dieron sorpresas electorales y una serie de estallidos sociales a
lo largo de varios paises de la regidn, que generaron inestabilidad e incertidumbre politica.

El 2 de octubre de 2022 se celebraron elecciones primarias en el estado de Brasil para ocupar cargos legislativos y
ejecutivos en todo el pais. Los principales candidatos a obtener la presidencia eran el actual presidente Jair Bolsonaro,
por el partido “Por el Bien de Brasil” y el expresidente Luiz Inacio Lula da Silva, por el partido “Brasil de Esperanza”.
Si bien las encuestas vaticinaban una victoria del presidente Lula por amplia diferencia, éste se hizo con el 48.43% de
los votos, contra el 43.20% de los votos obtenidos por Bolsonaro, lo que derivé en un ballotage. El 30 de octubre de
2022 Lula da Silva obtuvo el 50,90% de los votos, ganando la eleccion y convirtiéndose en presidente electo,
asumiendo el cargo en enero del afio 2023.

Luis Alberto Lacalle Pou fue electo nuevo presidente de la Republica Oriental del Uruguay tras la segunda vuelta
celebrada el 24 de noviembre de 2019. La incertidumbre politica debido al cambio de partido gobernante puede
generar consecuencias negativas para la Argentina, que ve en Uruguay un aliado estratégico.

Desde el mes de octubre de 2019 hasta marzo de 2020, en Chile se realizaron manifestaciones populares que
reclamaban, entre otras cosas, la adopcidon de un cambio en la politica econdmica y la reforma de su constitucién
nacional. Dichos incidentes generaron importantes dafios econdmicos, una fuerte devaluacién del peso chileno,
pérdidas de entre 100.000 a 300.000 puestos de trabajo y varias muertes. Con fecha 25 de octubre de 2020 se llevd
a cabo un plebiscito cuyo objeto fue determinar si la ciudadania estaba de acuerdo con iniciar un proceso
constituyente para generar una nueva constitucion, resultando ganadora la propuesta por modificar la constitucion.
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El 15y 16 de mayo de 2021 se llevaron a cabo las elecciones para elegir a los integrantes de la convencion encargada
de redactar una nueva constitucion, en la que los independientes lograron casi un tercio de los puestos, y en las que
los partidos politicos tradicionales obtuvieron una representacion muy inferior a la esperada. Asimismo, del 21 de
noviembre de 2021 se celebraron las elecciones presidenciales. Alli, de manera sorpresiva, los candidatos Gabriel
Boric, miembro de la coalicion Apruebo Dignidad, y José Antonio Kast, lider del Partido Republicano, lograron
imponerse ante sus contendientes mas tradicionales en la eleccién presidencial del pasado 21 de noviembre de 2021.
Asimismo, el 19 de diciembre de 2021, luego de las elecciones generales celebradas el 21 de noviembre, el candidato
Gabriel Boric, miembro de la coalicion de izquierda Apruebo Dignidad, se impuso en el ballotage a José Antonio Kast
asumiendo el cargo de Presidente de Chile el 11 marzo de 2022. El Informe de Politica Monetaria del Banco Central
de Chile, de diciembre de 2022, calculd una inflacion anual para 2022 del 12,3%, y prevé que para 2023 la inflacion
total promediara 6,6%. El informe prevé que el PIB habra crecido 2,4% en 2022, y caerd entre -1,75y -0,75% en 2023.

Los mercados financieros y de valores en Argentina también estan influenciados por las condiciones econdmicas y
de mercado en otros mercados en todo el mundo. Por ejemplo, la politica monetaria de Estados Unidos tiene efectos
significativos sobre las entradas de capital y los movimientos de los precios de los activos en las economias de
mercados emergentes. Los aumentos en las tasas de interés en Estados Unidos resultan en una apreciacion del délar
y la disminucién de los precios de las materias primas, lo que puede afectar adversamente a las economias
emergentes que dependen de los productos bdsicos. En enero de 2017 Donald J. Trump asumié el cargo de
presidente de los Estados Unidos, y desde su asuncidn existio incertidumbre sobre la relacién futura entre los Estados
Unidos y otros paises respecto a las politicas comerciales, tratados, regulaciones gubernamentales y aranceles que
podrian aplicarse al comercio.

Durante agosto de 2018, un aumento de la inflacién y un déficit sostenido en las cuentas corrientes, asi como las
medidas proteccionistas adoptadas por los Estados Unidos (que incluian la duplicacidn de los aranceles sobre el acero
y el aluminio de Turquia) provocaron un colapso de la lira turca contra el délar. Tal colapso provocé una ola de ventas
de activos de los mercados emergentes y la importante caida en el valor de las acciones de los mercados emergentes,
generando un efecto contagio en los mercados internacionales y en varias bolsas de valores del mundo, incluida
Argentina.

Adicionalmente, la administracién de Trump establecié aranceles sobre ciertos productos que alteraron el entorno
de comercio internacional (principalmente sobre China y Turquia) lo que, combinado con el aumento en las tasas de
interés de referencia de los Estados Unidos, cred volatilidad adicional en los Estados Unidos y en los mercados
internacionales en general, perjudicando especialmente a las economias emergentes y causando depreciaciones en
sus monedas frente al délar. Dentro de las principales economias emergentes afectadas se encuentra Argentina.

El martes 3 de noviembre de 2020 se celebraron las elecciones presidenciales en Estados Unidos, resultando electo
Joe Biden, quien asumio la presidencia el 20 de enero de 2021. Existe incertidumbre sobre la relacién futura entre
los Estados Unidos y otros paises respecto a las politicas comerciales, tratados, regulaciones gubernamentales y
aranceles que podrian aplicarse al comercio. Sin embargo, Biden ha tomado una postura mds moderada desde el
punto de vista comercial, a diferencia de la postura del presidente saliente Donald J. Trump. De acuerdo con informes
de la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos, el indice de precios interanual a enero de 2022 fue de
7,5%, lo que la convierte en el indice de inflacidn mas alto desde junio 1982, y del 6,4% a enero de 2023. La Compaiiia
no puede predecir como evolucionara la relacién con los Estados Unidos, cual serd el efecto que las medidas
adoptadas por la actual administracién puedan causar en las condiciones econdmicas globales y la estabilidad de los
mercados financieros globales, ni cual podria ser el efecto de una escalada inflacionaria en Estados Unidos sobre la
economia mundial.

El 23 de junio de 2016, el Reino Unido votd a favor de la salida de la Unidn Europea (“Brexit”). Dicha salida se
efectivizé el 1 de febrero de 2020. Los efectos del Brexit son aun inciertos, pero se prevé que a raiz del mismo sea
posible observar, entre otras cosas, volatilidad en los mercados financieros. Ademads, el Brexit podria causar
inestabilidad politica, legal y econdmica tanto en la Unién Europea como en el Reino Unido y, consecuentemente,
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producir un impacto negativo en el intercambio comercial de Argentina con dichas potencias, afectando al negocio,
situacion financiera y resultados de operaciones de la Compaiiia.

La economia argentina es vulnerable a los embates externos que se pueden generar por sucesos adversos que
afecten a sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econémico de cualquiera de
los mayores socios comerciales de la Argentina (entre ellos Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos)
podria acarrear un impacto adverso sustancial en la balanza comercial de Argentina y afectar en forma adversa el
crecimiento econdmico del pais.

Al mismo tiempo, la guerra entre Ucrania y Rusia ha tenido un importante impacto global, causando una alta
volatilidad en los precios de los productos primarios. En este sentido, lo precios del petréleo, algunos productos
agriculturales y metales se han disparado. Sin embargo, los gobiernos de potencias mundiales, tales como el de
Estados Unidos, han tomado medidas de emergencia para el control del alza de los precios.

De acuerdo al informe de la compafiia estadounidense Morgan Stanley Capital Index (“MSCI”), con vigencia a partir
de noviembre de 2022, en su indice bursatil Argentina fue considerada un mercado “standalone”, clasificacidon que
se reserva para aquellos paises que tienen barreras de accesibilidad a los inversores extranjeros, tensiones politicas,
mercados de capitales pequeios y economias pobres o que carecen de regulaciones adecuadas. En el caso de
Argentina, la clasificacion como mercado Standalone fue justificada en virtud de que la prolongada severidad de los
controles de capital en el mercado de valores de la Argentina no esta en linea con los criterios de accesibilidad al
indice de Mercados Emergentes de MSCI. De este modo, Argentina quedo fuera de la clasificacion de Mercado
Emergente que compartia con paises como Brasil, Chile, Colombia, México y Peru y pasé a compartir la categoria de
Mercados Independientes con paises como Jamaica, Panama, Zimbabue, El Libano y Palestina.

Como consecuencia de la reclasificacion, diversas empresas argentinas sufrieron un impacto negativo en el valor de
sus acciones y se espera que tengan, en el futuro, mayores dificultades para obtener financiamiento.

La Compaiiia no puede garantizar que el sistema financiero y los mercados de valores argentinos no se veran
afectados por las politicas que pueden ser adoptadas por los gobiernos de otros paises en el futuro o por los
acontecimientos en las economias de los paises desarrollados o en otros mercados emergentes.

Por ultimo, las reacciones de los inversores internacionales frente a los sucesos que ocurren en un mercado podrian
generar un efecto contagio por el cual toda una regién o clase de inversiones es desfavorecida por los inversores
internacionales. Argentina podria verse afectada negativamente por acontecimientos econdmicos o financieros
adversos ocurridos en otros paises, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo sobre la economia de
Argentina y/o sobre los negocios, la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compafiia,
incluyendo la capacidad de la Compaiiia de pagar sus deudas a su vencimiento.

El conflicto entre Rusia y Ucrania podria continuar generando efectos adversos en la economia global, la economia
argentina y en el resultado de las operaciones y condicion financiera de la Emisora.

Con fecha 24 de febrero de 2022, el presidente de Rusia, Vladimir Putin, anuncié una operacién militar en la region
del Donbas, en el este de Ucrania, cuyo alcance se extendid a otras regiones del pais con el correr de los dias.

La invasion recibié una condena internacional generalizada, produciéndose manifestaciones en varias ciudades del
mundo. Estados Unidos, Reino Unido y otros paises de la Unién Europea impusieron sanciones econémicas a Rusia —
tales como la exclusidn a determinados bancos rusos del sistema financiero SWIFT, restricciones del espacio aéreo,
restricciones a la exportacién de bienes y tecnologia para la refinacién de petrdleo, entre otras - lo que
eventualmente podria afectar el suministro del petrdleo proveniente de este pais, generar inflacidn y turbulencias
en los mercados.
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Como consecuencia de las sanciones econdmicas impuestas, la bolsa rusa se desplomd, cayendo un 39% el primer
dia de la invasion y en porcentajes similares los dias siguientes, mientras que la operatoria de las bolsas de valores
de Moscu y San Petersburgo fue temporalmente suspendida. Adicionalmente, el Banco Central de Rusia anuncié sus
primeras intervenciones en el mercado desde el 2014, elevé las tasas de interés al 20% y prohibio a los extranjeros
liquidar activos en Rusia. El rublo cayé a minimos histdricos y se ordend que todas las empresas rusas vendiesen el
80% de las reservas de divisas.

Como resultado de la invasion, el precio internacional del trigo alcanzd su valor mas alto desde el 2008. Ucrania es el
cuarto mayor exportador de maiz y trigo y el mayor exportador mundial de aceite de girasol, con Rusia y Ucrania
exportando juntos el 29% del suministro mundial de trigo y el 75% de las exportaciones mundiales de aceite de
girasol. Elaumento de los precios del trigo ha generado tensién en paises como Egipto, que dependen en gran medida
de las exportaciones de trigo de Rusia y Ucrania, y ha provocado temores de disturbios sociales. Por otro lado, Rusia
es el segundo gran exportador de petréleo en el mundo y el mayor productor de gas natural. Esto llevo a que los
precios mundiales del petrdleo superen los USS 110 por barril, y que el costo del gas natural alcance un nuevo récord
en Europa.

Si bien hasta la fecha del presente Prospecto el conflicto tiene cardcter regional, el eventual involucramiento de otros
paises miembros de la Organizacién del Tratado del Atlantico Norte (“OTAN”) podria resultar en un conflicto
transnacional, lo cual podria afectar significativamente la economia mundial y argentinay, por ende, en los resultados
de las operaciones de la Emisora.

Asimismo, para la Republica Argentina, dicho conflicto empeora la situacién macro econdémica en algunos frentes.
En primer lugar, el alza generalizada de precios de la energia y de algunos cereales hace que las expectativas
inflacionarias mundiales, ya altas por el exceso de emision monetaria global por la pandemia del Covid-19, conducira
al alza de las tasas de interés en el mundo industrializado, haciendo mas dificil y mas cara la financiacion de las
economias fuera del eje del primer mundo. En segundo lugar, las sanciones econémicas impuestas a Rusa hacen que
materias primas y ciertos insumos producidos por aquél pais suban de precio por la escasez en el mundo,
encareciendo o entorpeciendo el proceso productivo local.

La volatilidad en el petréleo y los precios de otros productos pueden continuar teniendo un efecto adverso en la
economia argentina y nuestro negocio. La concrecidon de alguno o todos estos riesgos, asi como también los
acontecimientos que se susciten en los principales socios regionales, incluyendo los paises miembros del Mercosur,
podrian tener un efecto material negativo en la economia argentina, e, indirectamente, en las operaciones, negocios
y resultados de la Emisora, asi como en su capacidad de honrar sus deudas, incluyendo las Obligaciones Negociables.

Una mayor escalada del conflicto armado podria conducir a interrupciones en el suministro y mayores costos de
energia, entre otros, lo que podria afectar negativamente nuestros resultados de operacion. El alcance y la duracion
de la accion militar, las sanciones y las perturbaciones del mercado resultantes son imposibles de predecir, pero
podrian ser sustanciales. Cualquier interrupcion de este tipo causada por la accidon militar rusa o las sanciones
resultantes, puede aumentar el impacto de otros riesgos descritos en este Prospecto y puede generar desafios
operativos y de cumplimiento para la Compaiiia.

Cualquier caida significativa de la economia Argentina podria afectar de forma adversa los negocios, el resultado
de las operaciones y la situacion financiera de la Emisora

La economia argentina ha experimentado una gran volatilidad en las Ultimas décadas, caracterizada por periodos de
crecimiento bajo o negativo, altos niveles de inflacién y devaluacidon de la moneda. El crecimiento econdmico
sustentable de Argentina depende de una multiplicidad de factores, entre ellos, la demanda internacional de
exportaciones argentinas, la estabilidad y competitividad del peso frente a las monedas extranjeras, la confianza de
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los consumidores e inversores locales y extranjeros, una tasa de inflacion estable, los niveles de empleo y las
circunstancias de los socios comerciales regionales de Argentina.

La economia argentina presenta las siguientes caracteristicas:

e De acuerdo a los célculos revisados del PBI del afio 2004, publicados por el INDEC en marzo de 2017,
calculo que forma la base para calcular el PBI real para cada afio posterior al 2004, el PBI crecié un 2,6%
en 2015, disminuyd un 1,8% en 2016, aumentod un 2,9% en 2017, disminuyd un 2,5% en 2018, disminuyd
un 2,2% en 2019, disminuyd un 9,9% durante el 2020, aumentd un 10,3% en el 2021 y aumentoé un 5,9%
en el tercer trimestre del 2022 con relacién al mismo periodo del afio anterior.

e El Fondo Monetario Internacional (el “EMI”) en su informe sobre las Perspectivas Econdmicas Mundiales
(World Economic Outlook) de octubre de 2022, publicé las expectativas de crecimiento econdmico para
la Argentina estimando 2% en 2023, manteniéndola en 2% en el informe actualizado publicado en enero
de 2023.

e |os aumentos sostenidos en el gasto publico podrian dar lugar a déficits fiscales y afectar el crecimiento
econdmico;

e lainflacién sigue siendo alta y podria continuar en esos niveles en el futuro;

e lainversion como porcentaje del PBI es todavia baja para sostener la tasa de crecimiento de las décadas
pasadas;

e podrian generarse gran cantidad de protestas o huelgas, como ha sucedido en el pasado. Esto o cualquier
evento futuro similar, puede afectar negativamente la estabilidad del entorno politico, social y
econdmico y la confianza del mercado financiero mundial en la economia argentina. No podemos
garantizar que este tipo de eventos no ocurra en el futuro;

e el suministro de energia o gas natural podria no ser suficiente para abastecer la actividad industrial
(limitando asi el desarrollo industrial) y el consumo;

e las expectativas econdmicas del Gobierno Argentino podrian no cumplirse y el proceso de restaurar la
confianza en la economia argentina podria tomar mas tiempo del esperado;

e eldesempleoy el empleo informal siguen siendo altos; y

® las expectativas econdmicas del Gobierno Argentino podrian no ser alcanzadas y el proceso de
recuperacién de la confianza en la economia podria llevar mas tiempo del anticipado.

La economia argentina también es sensible a los acontecimientos politicos locales. La actual administracion enfrenté
desde su asuncion desafios en materia macroecondmica, como aquellos relacionados con los intentos por reducir la
tasa de inflacidn, alcanzar un superavit comercial y fiscal, incrementar reservas de divisas del pais, preservar el valor
del peso y la mejora de la competitividad de la industria argentina, asegurar la estabilidad financiera y controlar el
brote del coronavirus (Covid-19), entre otras. Es dificil predecir el impacto de las medidas que el actual gobierno ha
adoptado, o de aquellas que podrian tomarse.

No es posible asegurar que una caida en el crecimiento econédmico, un aumento en la inestabilidad econémica o la
intensificacion de las politicas y medidas econdmicas adoptadas o que puedan ser adoptadas en el futuro por el
Gobierno Argentino para controlar la inflacién o abordar otros sucesos macroeconémicos que afecten a entidades

del sector privado tales como la Emisora (sucesos éstos sobre |los que la Emisora no tiene control) no puedan tener
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un efecto adverso sobre los negocios, la situacion patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora o no
tengan un impacto negativo en la capacidad de la Emisora de pagar sus deudas a su vencimiento.

Las elecciones presidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en
consecuencia, en nuestros negocios.

Durante el afio 2023, se llevara a cabo un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este sentido, se
realizaran elecciones presidenciales; se elegira el jefe de gobierno de la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires y de los
gobernadores de las 21 provincias; se renovara la mitad de la Camara de Diputados de la Nacién; se renovara un
tercio del Senado de la Nacién; y habra elecciones para los cargos de legisladores provinciales, intendentes y
concejales municipales. El impacto en el futuro de la economia y la politica argentina es incierto, pero es probable
que sea material.

En este sentido, con fecha 7 de octubre de 2022, el Fondo Monetario Internacional presenté un informe en el cual
advierte que la economia de Argentina presenta riesgos muy elevados que irdn en aumento con la cercania de las
elecciones presidenciales de 2023. Menciona que la inflacidn persistente y el menor crecimiento podria exacerbar el
descontento social y debilitar el apoyo politico, y esto traeria consigo dificultades para implementar las reformas
planificadas de subsidios y asistencia social y para asegurar las tasas de renovacién de la deuda.

En consecuencia, el alto grado de recambio y/o renovacién que podria resultar del proceso electoral puede influir en
la capacidad del Congreso Nacional y del Poder Ejecutivo para aplicar nuevas medidas politicas y econdmicas, y
afectar aquellas que se encuentran vigentes, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre la economia argentina
Yy, por ende, traer aparejadas consecuencias desfavorables a los rendimientos de la Emisora.

Un escenario de alta inflacion podria tener efectos adversos en la economia argentina

Los potenciales inversores deberan considerar, antes de efectuar su inversidn, que no es posible ofrecer garantia
alguna de que los acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales
vinculadas con ellos, no puedan tener un efecto adverso sobre las Obligaciones Negociables.

En el pasado, la inflacidn ha socavado la economia argentina y la capacidad del Gobierno de estimular el crecimiento
econdmico. Argentina ha experimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2001, un sustancial
incremento acumulado del indice de Precios al Consumidor (“IPC”) y del indice de Precios Mayoristas (“IPM”).

El 8 de enero de 2016, en virtud de los cuestionamientos del FMI, se dicté el Decreto N2 55/2016 del Poder Ejecutivo
Nacional, que declara el estado de emergencia administrativa al sistema estadistico nacional y en su drgano rector,
el INDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego de declarada la emergencia, el INDEC dejé de publicar datos
estadisticos hasta que se finalice un reordenamiento de su estructura técnica y administrativa y pueda suministrar
informacién estadistica suficiente y contable.

El INDEC retomd la publicacion del IPM para un afio completo a partir de 2016. Segun los datos publicados por el
INDEC, el IPM argentino aumenté un 18,8% en 2017, 73,5% en 2018, 58,5% en 2019, 35,4% en 2020y 51,3% en 2021,
comparado interanualmente. Asimismo, el IPM registrd un aumento del 3,7% en enero de 2022 respecto del mes
anterior.

Por su parte, seglin informacién publicada por el INDEC, el IPC para enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio,
agosto, septiembre, octubre y noviembre de 2021, fueron del 4,0%, 3,6%, 4,8%, 4,1%, 3,3%, 3,2%, 3,0%, 2,5%, 3,5%,
3,5%, y 2,5% respectivamente, lo que podra dar lugar a una falta de confianza en la economia argentina y, a su vez,
limitar la capacidad de la Compafiia de acceder al crédito y al mercado de capitales.
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Asimismo, de acuerdo con el INDEC, el indice de inflacidon nacional fue de 39,2% en 2016 y 24,8% en 2017, 47,6% en
2018, 53,8% en 2019, 36,1% en 2020, 50,9% en 2021 y 94,8% en 2022. Asimismo, el indice precios del consumidor
registré un alza mensual de 6,6% en febrero de 2023 y una variacién interanual de 102,5%.

El Gobierno Argentino implementd programas para controlar la inflacién y controlar los precios de los bienes y
servicios esenciales, incluso congelando los precios de los productos de los supermercados, prohibiciones a la
exportacién de carne y mediante acuerdos de mantenimiento de precios con compaiiias del sector privado en varias
industrias y mercados. Los ajustes del Gobierno Argentino a las tarifas de electricidad y gas, asi como el aumento en
el precio de los combustibles, han afectado los precios creando una presién inflacionaria adicional.

En linea con el Relevamiento de Expectativas de Mercado correspondiente al mes de septiembre de 2021, el BCRA
anuncid nuevas metas de inflacidn para los afios 2023 y 2024 del 99,9% y 81,7%, respectivamente. Si los niveles de
inflacién se mantuvieran o aumentaran en el futuro, el desarrollo de la economia argentina podria verse afectado y
el acceso al crédito ain mas restringido, y los resultados de nuestras operaciones podrian verse severamente
afectados.

Un entorno de alta inflacién podria socavar la competitividad de Argentina en el extranjero mediante la dilucién de
los efectos de la devaluacidn del Peso, con los mismos efectos negativos sobre el nivel de actividad econémica. A su
vez, una porcién de la deuda argentina es ajustada segun el CER, un indice monetario que estd estrechamente
relacionado con la inflacidn. Por lo tanto, cualquier aumento considerable de la inflacidn originaria un aumento de
la deuda externay, en consecuencia, de las obligaciones financieras de la Argentina, lo que podria exacerbar ain mas
la presidon sobre la economia argentina. Asimismo, un entorno de alta inflacién también podria socavar
temporariamente los resultados de las operaciones de la Compafila como consecuencia del ajuste de precios que
refleje el alza de los costos de la Compafiia. Ademads, el retorno a una situacién de altos indices de inflacidon disminuiria
la confianza en el sistema bancario en general, lo que limitaria ain mas la disponibilidad de créditos nacionales e
internacionales para las empresas, hecho que podria afectar de modo adverso la capacidad de la Compaiia de
financiar entre otras sus necesidades de capital de trabajo en términos favorables. Una alta tasa de inflacidn podria
afectar la economia argentina, su sistema financiero y los margenes de la Compaiiia, lo que a su vez podria afectar
adversamente los resultados de las operaciones de la Compafiia y su capacidad de honrar sus deudas, incluyendo las
Obligaciones Negociables.

La Emisora podria estar expuesta a fluctuaciones del tipo de cambio

Los resultados de las operaciones de la Emisora se encuentran expuestos a la fluctuacién de la moneda por lo cual
cualquier devaluacion del peso en relacién al délar estadounidense y otras monedas fuertes podria afectar en forma
adversa su negocio y los resultados de sus operaciones. En los ultimos afios, el peso experimentd una rapida
devaluacion frente a las principales monedas extranjeras, particularmente contra el délar. Segun informacion sobre
los tipos de cambio publicada por Banco de la Nacién Argentina, el Peso se deprecié un 59% durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, de 40,5% a 89%, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, un
22,1% a 41% durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, segun se considere el tipo de cambio oficial
o el promedio de los financieros alternativos, que cobraron relevancia en los ultimos meses debido a las restricciones
para operar el Mercado Libre de Cambios (“MLC”) y un 72,5% en 2022. A la fecha del presente Prospecto, la
depreciacién acumulada de los primeros dos meses del afio 2023 del Peso frente al Délar, segun la informacion
publicada por el BCRA respecto del tipo de cambio oficial, fue de alrededor del 11,28%. En caso de que las medidas
adoptadas por el Gobierno Nacional no resuelvan los desequilibrios inflacionarios estructurales de Argentina, los
niveles de inflacién pueden continuar o incrementarse y tener un efecto adverso en la economia de Argentina e,
indirectamente, en el negocio, situacién financiera y resultados de operacién de la Compaiiia. La inflacién también
puede conducir a un aumento en la deuda de la Republica, debido a la deuda indexada a la inflacién, y tener un
efecto adverso en la capacidad de la Republica de pagar su deuda.

El 1 de septiembre de 2019, se reintrodujeron ciertas restricciones cambiarias al ingreso y egreso de divisas del pais
con el objeto de, entre otros, disminuir la volatilidad de la variacidn del tipo de cambio. Los nuevos controles aplican
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respecto de la formacion de activos externos de residentes, el pago de deudas financieras con el exterior, el pago de
dividendos, pago de importaciones de bienes y servicios, obligacion de ingreso y liquidacién de cobros de
exportaciones de bienes y servicios, entre otros. La volatilidad, apreciacion o depreciacion adicional del peso o la
reduccidn de las reservas del BCRA como resultado de la intervencidon cambiaria podrian afectar negativamente a la
economia argentina y la capacidad de la Compafiia de cumplir con sus obligaciones de deuda. Para mas informacion
sobre las restricciones cambiarias vigentes véase la seccién “Informacion Adicional — Controles de Cambios” en este
Prospecto.

Por otra parte, una gran apreciacion del peso respecto del délar también presenta riesgos para la economia
argentina, entre ellos, la posibilidad de una caida de las exportaciones debido a la pérdida de competitividad externa.
Un incremento del valor del peso también podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento econdmico y el
empleo, reducir los ingresos del sector publico de Argentina derivados del cobro de impuestos en términos reales, y
tener un efecto adverso significativo sobre los negocios y la capacidad de la Emisora de pagar sus deudas a su
vencimiento como resultado de los efectos globales del debilitamiento de la economia de Argentina.

Las fluctuaciones en el valor del peso también podrian afectar negativamente a la economia argentina, la situacién
patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora. La devaluacidn del peso podria tener un impacto
negativo en la capacidad de ciertas empresas argentinas de atender el servicio de su deuda denominada en moneda
extranjera, derivar en alta inflacion, reducir sensiblemente los salarios reales, poner en peligro la estabilidad de las
empresas cuyo éxito depende de la demanda del mercado interno, entre ellas las compafiias de servicios publicos y
la industria financiera, y afectar negativamente la capacidad del Gobierno Argentino de cumplir con sus obligaciones
de deuda externa.

Asimismo, una devaluacién del peso menor a la inflacion podria generar un incremento en los costos en USS y afectar
negativamente los resultados de las operaciones de la Compaifiia.

La evolucion de la economia argentina depende en gran medida del cumplimiento de los compromisos asumidos
con respecto a la deuda publica, incluida la del FMI

Las perspectivas para que las empresas argentinas puedan acceder a los mercados de capitales podrian verse
limitadas en términos del volumen de financiacion disponible y las condiciones y costo de dicha financiacion.

En 2005y 2010, Argentina realizé ofertas de canje para reestructurar parte de su deuda soberana que se encontraba
en default desde finales de 2001. Como resultado de estas ofertas de canje, Argentina reestructurd el 93% de la
deuda en cesaciéon de pagos elegible.

En 2014, los tribunales de Nueva York impidieron a Argentina realizar pagos sobre sus bonos emitidos en las ofertas
de cambio de 2005 y 2010 a menos que satisficiera los montos adeudados a los tenedores de bonos en
incumplimiento. El Gobierno Argentino tomd una serie de medidas destinadas a continuar el servicio de los bonos
emitidos en las ofertas de cambio de 2005 y 2010, que tuvieron un éxito limitado. Los acreedores holdout
continuaron litigando, expandiendo el alcance de los problemas con el objetivo de incluir el pago del Gobierno
Argentino sobre la deuda.

La administracion de Macri celebré acuerdos con los tenedores de bonos que se encontraban incumplidos cerrando
quince afios de litigio. EI 22 de abril de 2016, Argentina realizé una emisién de bonos del gobierno por USS 16.500
millones, de los cuales US$ 9.300 millones se aplicaron para satisfacer los pagos en virtud de los acuerdos de
conciliacién alcanzados con los titulares de la deuda en mora. Desde entonces, se han liquidado sustancialmente
todos los reclamos pendientes en virtud de los bonos incumplidos.

Ademas, desde el afio 2001 los accionistas extranjeros de algunas compafiias argentinas iniciaron reclamos por
montos sustanciales ante el CIADI contra Argentina, de conformidad con las reglas de arbitraje de la Comisidn de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional. Los demandantes argumentaron que ciertas medidas del
Gobierno Argentino tomadas durante la crisis econdmica de 2001 y 2002 fueron inconsistentes con las normas o
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estandares establecidos en varios tratados bilaterales de inversidn por los cuales Argentina estaba obligada en ese
momento. Hasta la fecha, varias de estas disputas se han solucionado y un niumero significativo de casos estan en
proceso o han sido suspendidos temporalmente debido al acuerdo de las partes.

En junio de 2018, el Gobierno Argentino acordd con el FMI el otorgamiento de una linea de crédito stand-by (el
“SBA”) que le dio a la Argentina acceso a financiamiento. El SBA consistio en un crédito por US$ 50.000 millones
sujeto a ajustes y cumplimiento con ciertos criterios politicos y pautas de desempefio fiscal del Gobierno Argentino.
A fines de septiembre de 2018, el Gobierno Argentino llegé a un acuerdo adicional con el FMI, aumentando los
recursos disponibles por USS 19.000 millones hasta fines de 2019 y elevando el monto total disponible en el marco
del programa a USS 57.100 millones hasta 2021.

Durante la segunda mitad del afio 2019, al no haber habido avances en las tratativas para renegociar la deuda, el
riesgo pais alcanzd altos niveles. Como consecuencia de esto, con fecha 29 de agosto de 2019, mediante el Decreto
N2 596/2019 (el “Decreto 596”), el Gobierno Argentino anuncié su intenciéon de llevar a cabo el reperfilamiento de
algunas de sus deudas, las cuales consistian en (i) la extensidn de los vencimientos de ciertos bonos de corto plazo
emitidos bajo ley argentina, solo aplicable a personas juridicas, las cuales serian reembolsados en su totalidad en tres
cuotas (15% en la fecha de vencimiento original, 25% en el aniversario de tres meses de la fecha de vencimiento
original y el 60% restante en el aniversario de seis meses de la fecha de vencimiento original). Las personas que
compraron dichos valores antes del 31 de julio de 2019 no se vieron afectadas por dicha extensién y recibieron el
pago completo en la fecha de vencimiento original; (ii) entrega de un proyecto de ley al Congreso argentino para
extender los vencimientos de otros bonos regulados por la ley argentina sin la aplicacion de ningun recorte en el
capital o los intereses; (iii) la propuesta de extender el plazo de vencimiento de los bonos extranjeros; y (iv) el
comienzo de las conversaciones con el FMI para extender el vencimiento original de sus préstamos, para evitar el
riesgo de incumplimiento para 2020 y 2023.

Sin embargo, el 20 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU”)
N2 49/2019, que extendid las fechas de vencimiento de los bonos a corto plazo denominados en ddlares
estadounidenses y sujetos a la ley argentina hasta el 31 de agosto, 2020, solo valido para personas humanas que
adquirieron dichos valores antes del 31 de julio de 2019.

Con respecto a la deuda publica nacional, y de conformidad con el Informe de Politica Monetaria del BCRA del mes
de febrero de 2020, el Gobierno Nacional se comprometid a restaurar la sostenibilidad de la deuda publicay, por esa
razon, la llamada “Ley de Restauracién de la Sostenibilidad de la Deuda Externa Publica”, de fecha 5 de febrero de
2020, se aprobd en el Congreso Nacional, autorizando al Poder Ejecutivo a llevar adelante las gestiones de la deuda
publica y de la restructuracion de la deuda soberana Argentina sujeto a la legislacion extranjera, con el objetivo de
modificar los cronogramas de amortizacidon de intereses y capital. Dicha Ley asimismo autorizé al Ministerio de
Economia a emitir nuevos titulos valores de acuerdo con dicho reperfilamiento.

El 11 de febrero de 2020, se publicé en el Boletin Oficial, el Decreto N2 141/2020 que pospuso el pago total de la
amortizacién de los “Bonos de la Nacién Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020” hasta el 30 de septiembre
de 2020. Sin embargo, dicho decreto no alcanzé a las personas humanas quienes al 20 de diciembre de 2019 poseian
dichos valores en una cantidad principal de menos de US$ 20.000.

Mediante la Resolucidn N2 11/2020 emitida por el Secretario de Hacienda y el Secretario del Tesoro, de la Nacion, se
dispuso que la amortizacién del capital de los Bonos de la Nacién Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020, se
calcularia al tipo de cambio aplicable en dicha fecha, tal como se define en la Resolucién N2 7/2018 emitida por la
Secretaria de Hacienda y la Secretaria de Hacienda con fecha 11 de julio de 2018.

El 10 de marzo de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N2 250/2020 a través del cual se establecid que el
valor nominal de USS 68.842 millones como monto maximo de las operaciones de administracion de pasivos y/o
canjes y/o reestructuraciones de titulos publicos, ya que este era el valor nominal emitido bajo ley extranjera y
vigente al 12 de febrero de 2020. Ademds, el 16 de marzo de 2020, el Ministerio de Economia emitio la Resolucion
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N2 130/2020, permitiendo a la Republica Argentina presentar ante la Comisidon de Bolsa y Valores de los Estados
Unidos una declaracion de registro de valores por un monto que no exceda el limite del valor nominal.

Con fecha 6 de abril de 2020 se publicé el Decreto N2 346/2020 mediante el cual el Gobierno Argentino (i) dispuso el
diferimiento de los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de capital de la deuda publica nacional
instrumentada mediante titulos denominados en Ddlares emitidos bajo ley argentina hasta el 31 de diciembre de
2020, o hasta la fecha anterior que el Ministerio de Economia determine, considerando el grado de avance y
ejecucion del proceso de restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica. Asimismo, se exceptud de dicho
diferimiento a ciertos titulos publicos que, por sus caracteristicas especificas, justifican la razonabilidad de tales
excepciones y (ii) se prorrogd hasta el 31 de diciembre de 2020 el Decreto N° 668/2019 con el fin de ejecutar las
acciones secuenciales que permitan alcanzar la sostenibilidad de la deuda publica de manera integral.

El 21 de abril de 2020 el Gobierno Argentino anuncid el lanzamiento de un canje de deuda (el “Canje de Deuda
Externa”) a los efectos de refinanciar su deuda externa para que resulte sustentable y no comprometa el desarrollo
y crecimiento de Argentina en los proximos afios. A tal fin, el Gobierno Argentino propuso efectuar un canje de
diferentes series de bonos denominados en moneda extranjera que fueran emitidos oportunamente bajo los
Indentures 2005 y 2016 (los “Bonos Elegibles”) por nuevos bonos denominados en Ddlares o en Euros con un
esquema de amortizaciones periddicas y vencimientos entre el afio 2030 y 2047 (los “Nuevos Bonos”) que serian
emitidos por el Gobierno Argentino bajo el Indenture celebrado en 2016. Segun fuera informado por el Ministerio de
Economia y conforme la informacién publicada por el Gobierno Argentino en los organismos de control, el Canje de
Deuda Externa implicaba una reduccion en la carga de intereses de Argentina del 62% y un alivio en el stock de capital
del 5,4%. Dicha propuesta fue prorrogada sucesivas veces, siendo la ultima prérroga oficializada el dia 17 de agosto
de 2020 por medio de la Resolucién N2 677/2020 del Ministerio de Economia. Dicha prérroga extendid el plazo para
la aceptacion de la oferta hasta el 30 de agosto de 2020.

Paralelamente, el 8 de agosto de 2020 se promulgd la Ley N2 27.556 sobre la reestructuracién de la deuda publica
instrumentada en titulos publicos denominados en ddlares estadounidenses y emitidos bajo ley argentina mediante
una operacion de canje. Tal como detalla el Anexo | de la Ley N2 27.556, los titulos elegibles eran los siguientes: doce
series de Letras del Tesoro en délares estadounidenses, nueve titulos Bonar con vencimiento entre 2020y 2037, los
Pary Discount con ley argentina surgidos de los canjes de 2005 0 2010 y cuatro instrumentos vinculados a la evolucién
del délar estadounidense, pero pagaderos en pesos: dos series de Lelink, el bono Dual AF20 y el TV21. Dentro de las
opcionalidades dispuestas, los nuevos bonos en ddlares 133 estadounidenses surgidos de la conversion seran cuatro
y tendrian vencimiento en 2030, 2035, 2038 y 2041. Asimismo, habria un nuevo titulo a 2029, y se incluyé una
pesificacion opcional por bonos atados a la inflacidn.

Luego, el 18 de agosto de 2020, y a través de la Resolucion N2 381/2020, el Ministerio de Economia dio inicio al
periodo de aceptacién de la oferta de la reestructuracion, cuyo procedimiento fuera detallado en la Ley N2 27.556.
Finalmente, el 31 de agosto de 2020, el Gobierno Argentino notificd que se habia logrado una adhesion del 93,55%,
y como consecuencia de las clausulas de accidn colectiva, dichas modificaciones resultan vinculantes para el 99,01%
de su valor total, habiendo reestructurado exitosamente esta deuda.

Asimismo, mientras se negociaba la reestructuracién, el Gobierno Argentino habia anunciado que no abonaria los
vencimientos de deuda del 23 de abril de 2020 por la suma de USS503 millones, a la espera de un acuerdo en el
marco de la reestructuracion planteada. Ante la falta de pago del mencionado vencimiento, el 22 de mayo de 2020
Argentina incurrié en un default técnico.

A su vez, entre los dias 10 y 20 de noviembre de 2020, un equipo del FMI visité la Republica Argentina para iniciar
conversaciones formales respecto de la celebracion de un nuevo programa para respaldar los planes econémicos y
financieros de la administracion de Alberto Fernandez. Segun informa el FMI, ambas partes coincidieron en la
necesidad de avanzar en la celebracion de un programa bajo el Servicio Ampliado del FMI, caracterizado por incluir
periodos de reembolso mas largos. Sin embargo, tras varios meses sin lograr un acuerdo con el FMI, el Gobierno
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Argentino debid efectivizar los correspondientes desembolsos a fines de cancelar capital e intereses en los meses de
septiembre, noviembre y diciembre de 2021.

En mayo de 2021, el Presidente Alberto Fernandez, junto con el Ministro de Economia Martin Guzman, se reunieron
con las maximas autoridades de los socios del Club de Paris para solicitar la prérroga de las fechas de vencimiento de
la deuda con dicho organismo. Asimismo, el presidente Alberto Fernandez se reunié también en mayo, con la
directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva, por la renegociaciéon de la deuda argentina. En junio de 2021 el
Gobierno Argentino llegd a un acuerdo con el Club de Paris alcanzando el diferimiento de los pagos de las deudas
hasta marzo de 2022 e incluye un desembolso a cuenta por USS$ 430 millones que se realizaria en dos cuotas, una
por US$230 millones, que ya fue abonada por Argentina el 28 de julio de 2021, y otra a finales de febrero de 2022,
por US$200 millones.

Con fecha 28 de enero de 2022, el Presidente Alberto Fernandez anuncié la llegada de un acuerdo con el FMI para la
refinanciacion del préstamo de mas de 44.000 millones de ddlares que dicho organismo otorgd al pais en 2018. Segun
lo acordado, el FMI determiné financiar por un periodo de dos afios y medio los 44.000 millones de délares que la
Argentina adeuda. A cambio, la Argentina se comprometio, entre otras cuestiones, a reducir el déficit fiscal al 0,9%
del PBI para el 2024. Dicho acuerdo ha sido aprobado por la Cdmara de Diputados y la Cdmara de Senadores, con
fechas 11 de marzo de 2022 y 17 de marzo de 2022, respectivamente. En este sentido, con fecha 18 de marzo de
2022 a través de Decreto Nro. 130/2022, se promulgd la Ley Nro. 27.668 que aprueba las operaciones de crédito
publico contenidas en el Programa de Facilidades Extendidas a celebrarse entre el Poder Ejecutivo Nacional y el FMI
para la cancelacion del acuerdo Stand By celebrado oportunamente en el afio 2018 y para el apoyo presupuestario.
Asimismo, con fecha 25 de marzo de 2022, el directorio del FMI aprobd el acuerdo técnico alcanzado con la Argentina.
La aprobacion de dicho acuerdo despejo la posibilidad de default y disminuyd la presién cambiaria del pais.

El 13 de marzo de 2020, el Ministro de Economia dirigid una carta a los miembros del Club de Paris expresando la
decision de Argentina de posponer hasta el 5 de mayo de 2021 el pago de USS 2.100 millones que originalmente
vencia el 5 de mayo de 2020, de conformidad con los términos del acuerdo de conciliacién que Argentina habia
alcanzado con los miembros del Club de Paris el 29 de mayo de 2014 (el “Acuerdo de conciliacidn del Club de Paris
de 2014”). Ademas, el 7 de abril de 2020, el Ministro de Economia envid a los miembros del Club de Paris una
propuesta para modificar los términos existentes del Acuerdo de Transaccion del Club de Paris 2014, buscando
principalmente una extensién de las fechas de vencimiento y una reduccién significativa en la tasa de interés. El 22
de junio de 2021, el Ministro de Economia de Argentina anuncid que el gobierno argentino habia obtenido un
“puente de tiempo” en el marco de las negociaciones del Club de Paris, evitando asi el incumplimiento. El
entendimiento dispuso que el gobierno argentino tenia hasta el 31 de marzo de 2022 para llegar a un acuerdo de
reestructuracién con los miembros del Club de Paris. El 31 de marzo de 2022, dicho contrato fue prorrogado hasta el
31 de julio de 2022 vy, el 31 de mayo de 2022, fue nuevamente prorrogado hasta el 30 de septiembre de 2024.
Conforme a los términos de la ultima prdrroga, Argentina podra realizar reembolsos parciales a los miembros del
Club de Paris antes de la fecha limite de septiembre de 2024, dependiendo de la capacidad fiscal de Argentina y en
proporcion a los pagos realizados a otros acreedores.

Con fecha 28 de octubre de 2022, el Ministro de Economia, Sergio Massa, anuncié un nuevo acuerdo con el Club de
Paris. El acuerdo es una adenda al Acuerdo de conciliacién del Club de Paris de 2014 y reconoce un monto de capital
por USS 1.971 millones, extendiendo un periodo de repago de trece cuotas semi-anuales, empezando en diciembre
de 2022 para cancelarse definitivamente en septiembre de 2028. A su vez, se establecido una mejora en la tasa de
interés pasando de pagar un 9% al 3,9% en las primeras tres cuotas, con un aumento paulatino hasta el 4,5%, El perfil
de pagos implica una cuota promedio semestral de $170 millones (capital e intereses incluidos). En los préximos dos
afios Argentina devolvera un 40% del capital adeudado.

Con la asuncién del nuevo Ministro de Economia, Sergio Massa, se consiguieron una serie de revisiones al acuerdo
principal suscripto con el FMI. La primera revision significé un desembolso 4100 millones de Délares del organismo
para la Argentina; la segunda, con fecha 7 de octubre de 2022, autorizé un desembolso inmediato de 3.800 millones
de Dolares, mientras que el tercero, con fecha 22 de diciem{bre de 2022, habilitdé un desembolso de casi 6.000
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millones de Ddlares. En concreto, Argentina recibié 4.500 millones de DEGs (Derechos Especiales de Giro del FMI),
que equivalen a una suma cercana a los 6.000 millones de Délares.

La Compaiiia no puede predecir si el Gobierno Argentino podrd cumplir con todos los términos del SBA o si lograra
renegociar exitosamente esta deuda ni la que sostiene con los tenedores privados de deuda publica. La capacidad
del Gobierno Argentino para estabilizar el mercado de divisas, restablecer el crecimiento econédmico y cumplir con
los términos del SBA estd sujeta a incertidumbre. La continua depreciacidon del Peso, el incumplimiento de los
términos del SBA y la deuda que el Gobierno mantiene con los tenedores privados de deuda publica podrian tener
un efecto adverso importante en la economia de Argentina y, en consecuencia, en los negocios, situacién financiera
y resultados de las operaciones de la Compaiiia.

A pesar de que Argentina ha accedido a los mercados internacionales de capital, sigue existiendo el riesgo de que el
pais no atraiga la inversion extranjera directa y el financiamiento necesario para reiniciar el ciclo de inversion y lograr
tasas sostenibles de crecimiento econdmico. Si se produce ese riesgo, la condicion fiscal de Argentina podria verse
afectada negativamente, lo que podria llevar a una mayor inflacion y socavar la capacidad del Gobierno Argentino
para implementar politicas econédmicas disefiadas para promover el crecimiento. La dificultad de sostener a lo largo
del tiempo el crecimiento econémico con una estabilidad de precios razonable podria resultar en un episodio
renovado de inestabilidad econdmica.

Ademas, la Compaiiia no puede asegurar que una disminucion en el crecimiento econdmico, un aumento en la
inestabilidad econédmica o la expansidn de las politicas y medidas econdmicas adoptadas o que puedan ser adoptadas
en el futuro por el Gobierno Argentino para controlar la inflacion o abordar otras cuestiones vinculadas a desarrollos
macroecondmicos que afecten a las entidades del sector privado, incluida la Compaiiia, no tengan un efecto adverso
sustancial en la economia argentina y, a su vez, en los negocios, resultados de las operaciones y perspectivas de
crecimiento de la Compaifiia.

Ciertos riesgos son inherentes a una inversion en una compahia que opera en una economia de mercado
independiente (standalone) como lo es la Argentina

De acuerdo al informe del MSCI en su indice bursatil con vigencia a partir de noviembre de 2021, Argentina es
considerada un mercado “standalone”. La inversidn en los mercados de estas caracteristicas conlleva riesgos. Estos
riesgos incluyen la inestabilidad politica, social y econdmica que pueden afectar los resultados econémicos de la
Argentina que se derivan de varios factores, incluyendo los siguientes: (a) altas tasas de interés; (b) los cambios
bruscos en los valores de las divisas; (c) altos niveles de inflacidn; (d) control de cambios y capital; (e) controles de
salarios y precios; (f) regulaciones para importar equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones; (g) los
cambios en las politicas econdmicas o fiscales, y (h) las tensiones politicas y sociales.

Las condiciones econdmicas y de mercado en Argentina, influyen en el mercado de valores emitidos por empresas
argentinas. Asimismo, la volatilidad en los mercados de valores en América Latina y en otros mercados emergentes
y “standalone”, asi como los aumentos potenciales en las tasas de interés en los Estados Unidos y otros paises
desarrollados, pueden tener un impacto negativo en el valor de negociacién de los valores negociables y en la
capacidad y los términos en los que la Compafiia puede acceder a los mercados de capitales internacionales.

La Compafiia no puede asegurar que ninguno de los factores enumerados anteriormente y la percepcién de riesgo
en Argentina y otros mercados puedan no tener un efecto material adverso en su capacidad para reunir capital,
incluida su capacidad de refinanciar eventualmente pasivos, lo que podria afectar negativamente sus planes de
inversidon y consecuentemente su condicidn financiera y resultados de operacién, teniendo también un impacto
negativo en los valores negociados. La Compafiia no puede garantizar el posible impacto adverso de los factores
discutidos anteriormente en la situacion financiera y/o resultados de operaciones.
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Las empresas argentinas podrian estar sujetas a nuevas regulaciones cambiarias y de capitales

En el pasado, la Argentina ha establecido, controles cambiarios y restricciones a la transferencia de fondos al exterior
que limitaron sustancialmente la capacidad de las empresas de conservar divisas o de realizar pagos al exterior. A
partir de 2011, nuevos controles cambiarios fueron impuestos que limitaron las compras de moneda extranjera y la
transferencia de divisas al exterior.

En diciembre de 2015, las nuevas autoridades del Gobierno Nacional decidieron eliminar ciertos controles cambiarios
impuestos por los gobiernos previos, tales como (i) la obligacion de ingreso y liquidacion de divisas al mercado de
cambio local para operaciones de financiamiento en el exterior, y (ii) la inmovilizaciéon de fondos del 30% de fondos
en doélares conforme al Decreto N° 616/2005. Adicionalmente, en mayo de 2017 a través de la Comunicacién “A”
6244 del BCRA, se dejo sin efecto todas las normas que reglamentaban la operatoria cambiaria, la posicidon general
de cambios y las disposiciones adoptadas por el Decreto N° 616/2005, manteniendo Unicamente su vigencia las
normas vinculadas con regimenes informativos, relevamientos o seguimientos relacionados con dichos tdpicos.

Actualmente, existen en Argentina restricciones que afectan el acceso al MLC por parte de las empresas para, entre
otras cosas, adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exterior
y otras operaciones, requiriéndose en muchos casos la aprobaciéon previa del BCRA. Como consecuencia de la
profundizacion de los controles cambiarios y del nivel de reservas de divisas en el BCRA, la diferencia entre el tipo de
cambio oficial que se opera a través del MLC, y que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y financieras,
y otros tipos de cambio alternativos que surgieron implicitamente como resultado de operaciones comunmente
realizadas en el mercado de capitales perseguido para acceder a divisas (délar “MEP” o “contado con liquidacion”),
se haincrementado durante 2021y 2022, creando un diferencial de aproximadamente 102,76% con el tipo de cambio
oficial al 31 de diciembre de 2021 y 65% al 31 de diciembre de 2022.

Asimismo, en virtud de lo establecido por el Decreto N2 609 de fecha 1 de septiembre de 2019, el BCRA emitid la
Comunicacién “A” 6770 y modificatorias, mediante las cuales se reintrodujeron controles cambiarios y se adecud la
normativa cambiaria.

El impacto que la normativa cambiaria podria tener en la politica y la economia argentina es incierto. Esta
incertidumbre también puede tener un efecto adverso importante en la economia de Argentina. Para mas
informacién sobre las restricciones cambiaras, véase “Informacion adicional — Controles de Cambio” en este
Prospecto.

No es posible prever el impacto de los controles cambiarios, ni tampoco durante cuanto tiempo permaneceran
vigentes. Tampoco es dable prever si en un futuro la reglamentacion cambiaria se tornara mas restrictiva. Las
regulaciones cambiarias y de capitales podrian afectar adversamente la condicidn financiera o los resultados de las
operaciones de la Compafiia y su capacidad para cumplir con sus obligaciones en moneda extranjera y ejecutar sus
planes de financiacién y de inversién.

Las operaciones y el negocio de la Compania podrian verse afectadas por la incorporacion de restricciones a la
importacion de productos

En febrero de 2011, el entonces Ministerio de Industria de la Nacién dictd la Resolucidon N° 45/11 por medio de la
cual, entre otros temas, resolvido extender la aplicacién del sistema de licencias no automaticas respecto de la
importacidn de productos que el Ministerio de Industria considera que son de lujo o que compiten de manera desleal
con la produccidn local en el entendimiento de que dicha produccién nacional era capaz de satisfacer la demanda
interna. Con fecha 25 de enero de 2013 y por medio del Decreto 11/13, el Ministerio de Economia derogo la
Resolucion N° 45/11 poniendo fin al mecanismo que obligaba a los importadores a tramitar un certificado de
autorizacién para ingresar ciertos productos al pais.




El 8 de enero de 2020, la Secretaria de Industria, Economia del Conocimiento y Gestion Comercial Externa del
Ministerio de Desarrollo Productivo emitid la Resolucién (SIECGCE) N° 1/20 (i) incorpord nuevas partidas arancelarias
que deberan tramitar licencias no automaticas (“LNA”), (ii) modifico los formularios para la solicitud de licencias de
importacidn, (iii) disminuyd la tolerancia en el valor FOB unitario de las mercancias sujetas a la tramitacion de LNA,
(iv) disminuyd el plazo de validez de la LNA de 180 a 90 dias contados a partir de su aprobacién en el SIMI, (v) amplié
el alcance de las importaciones de mercaderias al territorio de la Isla Grande de la Tierra del Fuego (exceptuando los
productos provenientes del territorio continental), y (vi) establecid como autoridad de aplicacion a la Subsecretaria
de Politica y Gestion Comercial de la Secretaria de Industria, Economia del Conocimiento y Gestion Comercial Externa.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no puede garantizar que en el futuro no se adopten medidas similares
a las adoptadas mediante que puedan repercutir sobre los bienes que utiliza la Compafiia como insumos, causando
a la Sociedad un efecto adverso en su situacién patrimonial, econdmica, financiera o de otro tipo, en sus resultados,
operaciones, hegocios y/o en su capacidad de cumplir con sus obligaciones en general.

Los costos operativos de las empresas podrian incrementarse como consecuencia del impulso o adopcion de ciertas
medidas por parte del Gobierno Argentino, asi como por presiones de sectores sindicales

En diversas oportunidades, el Gobierno Nacional impulsé y adoptd leyes y convenios colectivos de trabajo que
imponian a los empleadores del sector privado la obligacion de mantener ciertos niveles salariales y brindar
beneficios adicionales a sus empleados. Los empleadores han sido objeto de una fuerte presién de parte de sus
empleados y de los sindicatos para otorgar aumentos salariales y otros beneficios.

Es posible que en el futuro el Gobierno Argentino dicte medidas que determinen incrementos en el salario minimo,
vital y movil y/o en beneficios, indemnizaciones u otros costos laborales que los empleadores deban afrontar. Todo
incremento salarial y/o de cualquier otro costo laboral podria redundar en una suba de costos y una disminucion de
los resultados de las operaciones de la Compaifiia.

El hecho de no abordar adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion puede
afectar adversamente la economia y la situacion financiera de Argentina

La falta de un marco institucional sélido y transparente para los contratos con el Gobierno Argentino y sus agencias
y las acusaciones de corrupcién han afectado y contintdian afectando a Argentina. Argentina se ubicé en el puesto 78
de 180 en el indice de Percepcién de la Corrupcién de 2020 de Transparencia Internacional y 127 de 190 en el informe
“Haciendo Negocios 2020” del Banco Mundial.

A la fecha de este Prospecto, hay varias investigaciones en curso sobre denuncias de lavado de dinero y corrupcion
que esta llevando a cabo la Fiscalia Federal de Argentina, incluida la investigacion mas grande, conocida como “Los
Cuadernos de las Coimas” que han impactado negativamente en la economia y en el ambiente politico argentino.
Dependiendo de los resultados dicha investigaciones y del tiempo que lleve concluirlas, las compafiias involucradas
podrian enfrentar entre otras consecuencias, una disminucién de su calificacién crediticia, ser objeto de demanda
por parte de inversores en su patrimonio y titulos de deuda, asi como experimentar restricciones al financiamiento
a través del mercado de capitales, lo cual probablemente produzca una reduccién en sus ingresos. Adicionalmente,
la evolucidn de las causas para las empresas involucradas en la causa de los cuadernos podria determinar la
imposibilidad de prestar servicios o el establecimiento de ciertas restricciones, conforme los estandares requeridos
por los clientes en sus politicas y procedimientos internos para dichas empresas. Estos efectos negativos podrian
obstaculizar la capacidad de esas compaiiias para cumplir sus actividades operativas y obligaciones financieras.
Atento a lo mencionado anteriormente, el nUmero de proveedores disponibles para las operaciones de la Compaiiia
podria verse afectado y, como tal, tener un impacto en su actividad y sus resultados.

Adicionalmente, con fecha 12 de enero de 2023 el Poder Ejecutivo Nacional decreté el temario de sesiones
extraordinarias del Congreso Nacional incorporando, entre otros temas, un proyecto de reforma de composicién de
la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn a fin de incrementar el nimero de sus ministros. Seguidamente, en febrero

W
74 /ﬂJ/V)
L /



de 2023 la Comision de Juicio Politico de la CAmara de Diputados aprobd la admisibilidad de los expedientes que se
tramitan contra los integrantes actuales de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién y la apertura del sumario
correspondiente a cada uno de sus miembros, lo cual fue aprobado por la mencionada comisién con 16 votos a favor
y 15 votos en contra. Si bien la procedencia del juicio politico es incierta, dicha situacién contintia exacerbando el
desequilibrio institucional de la Argentina, generando un impacto negativo en la politica y en la economia del pais.

Reconociendo que el hecho de no abordar estos temas podria aumentar el riesgo de inestabilidad politica,
distorsionar los procesos de toma de decisiones y afectar negativamente la reputacién internacional de Argentina y
su capacidad para atraer inversiones extranjeras, el Gobierno Nacional anuncié varias medidas destinadas a
fortalecer las instituciones argentinas y reducir la corrupcidn. Estas medidas incluyen la reduccién de sentencias
penales a cambio de la cooperacién con el gobierno en investigaciones de corrupcién, un mayor acceso a la
informacién publica, la incautacion de bienes de funcionarios corruptos, el aumento de los poderes de la Oficina
Anticorrupcién y la presentacion de un proyecto para una nueva ley de ética publica, entre otros. La capacidad del
gobierno para implementar estas iniciativas es incierta, ya que estaria sujeto a una revisién independiente por parte
del poder judicial, asi como al apoyo legislativo de los partidos de la oposicion.

La Compaiiia no puede garantizar que la implementacién de estas medidas por parte del Gobierno Argentino tendra
éxito en detener el deterioro institucional y la corrupcion ni los efectos que las investigaciones de los cuadernos
podrian tener en la economia argentina.

La emision de Obligaciones Negociables bajo el Programa en UVA podria verse cuestionada.

El Poder Ejecutivo Nacional puede emitir DNU de acuerdo con, y sujeto a, las limitaciones previstas en el articulo 99,
inciso 3 de la Constitucion Nacional. Conforme lo dispuesto por la Ley N226.122, la Comisién Bicameral Permanente
debe expedirse acerca de la validez o invalidez de los DNU, pronunciandose sobre la adecuacion de estos a los
requisitos formales y sustanciales establecidos constitucionalmente para su dictado, y elevar el dictamen al plenario
de cada Camara Legislativa para su expreso tratamiento. En consecuencia, los DNU son plenamente validos en tanto
no se produzca su rechazo expreso por ambas Camaras Legislativas. A la fecha del presente Prospecto, la Comisién
Bicameral Permanente no ha emitido dictamen sobre la validez o invalidez del DNU N° 146/2017 (el “DNU 146/17”).

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en UVA, y en su caso, serdn emitidas en el marco del DNU
146/17, que establecidé que los valores negociables con o sin oferta publica por plazos no inferiores a dos afios, estan
exceptuados de lo dispuesto en los articulos 7 y 10 de la Ley N° 23.928 que prohibe la actualizacion monetaria o
indexacion. En caso que dicho Decreto 146/17 fuese rechazado por ambas Camaras Legislativas seguin se detalla mas
arriba, o por cualquier motivo se deje sin efecto o no se reconozca como valido, dicha circunstancia podria afectar la
validez de la actualizacion de las Obligaciones Negociables sobre la base de actualizar el valor de las mismas por el
CER y denominarlas en UVA.

Por otro lado, en caso que conforme con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables resultare
aplicable un indice sustituto en reemplazo de las UVA, dicho indice sustituto podra ser aplicado en la medida que ello
esté permitido por la normativa vigente, y, de aplicarse, podria resultar en un valor distinto del que hubiera resultado
en caso de la aplicacion de las UVA.

Asimismo, se deja expresado que la emisidon de Obligaciones Negociables denominadas en UVA se trata de una
operacién ajustable por un indice que refleja la evolucidn de los precios, que el referido ajuste actualmente se calcula
a través el CER y se expresa en UVAs, cuyo valor diario se publica actualmente en el sitio del BCRA, y que los efectos
de la inflacién o evolucion de los precios tendran correlacion en las sumas adeudadas por la Emisora.

En el futuro estos indices pueden variar tanto en su contenido como en su forma de calculo, lo que podra incidir en
la forma de ajustar las sumas adeudadas por la Compafiia, y también el monto de intereses a pagar ya que se
calcularan sobre un importe que se ajusta en su valor. En tal sentido, los procesos inflacionarios de la Argentina a lo
largo del tiempo muestran que es posible que la inflacién alcance niveles elevados.
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La intervencion gubernamental puede afectar negativamente a la economia argentina y por ende a los negocios y
resultados de operaciones de la Compaiia

En el pasado, el Gobierno Argentino intervino en forma directa en la economia, a través de la implementacién de
medidas de expropiacién y nacionalizacién, controles de precios y control de cambios, entre otros.

A partir de diciembre de 2001, el Gobierno Argentino impuso una serie de medidas de control monetario y cambiario
en un intento por evitar la fuga de capitales y una mayor depreciacién del peso (tales como restricciones a la libre
disposicion de los fondos depositados en los bancos, el cambio de moneda argentina a moneda extranjera y la
transferencia de fondos al exterior sin la aprobacion previa del BCRA).

A su vez, la administracién de Fernandez de Kirchner, desde 2011 hasta 2015, a través de una combinacion de
regulaciones cambiarias e impositivas, redujo significativamente el acceso al mercado de divisas por parte de
individuos y entidades del sector privado. En respuesta, se desarroll6 un mercado comercial no oficial del dédlar,
resultando en una diferencia sustancial entre el tipo de cambio del délar en dicho mercado y el tipo de cambio oficial.

Ademas, histéricamente el Gobierno Argentino adopté medidas para controlar directa o indirectamente el acceso de
empresas e individuos privados al comercio exterior y a los mercados de divisas, como la restriccion al libre acceso y
la obligacidn de repatriar y liquidar en el mercado cambiario local todos los ingresos en moneda extranjera obtenidos
de las exportaciones. Este tipo de reglamentaciones podria impedir o limitar a la Compafiia para compensar el riesgo
derivado de la exposicion al ddlar. Para mas informacidn sobre las restricciones cambiaras, véase “Informacion
adicional — Controles de Cambio”.

Al inicio de la administracién del expresidente Macri, el Gobierno Nacional eliminé todas las restricciones cambiarias
que fueron implementadas por la administracion de Fernandez de Kirchner. Sin embargo, el 1 de septiembre de 2019,
el Gobierno Argentino reintrodujo ciertas restricciones cambiarias al ingreso y egreso de divisas del pais con el objeto
de disminuir la volatilidad de la variacion del tipo de cambio. A la fecha del presente Prospecto, dichas restricciones
cambiarias se mantienen en vigencia, y la Compania no puede asegurar que el Gobierno Argentino no introducira
nuevas restricciones ni endurecera las restricciones vigentes.

El 9 de junio de 2020, el Gobierno Argentino dicto el Decreto de Necesidad y Urgencia 522/2020, en virtud del cual
dispuso la intervencidn por un plazo de 60 dias de una compaiiia privada que se encontraba en proceso de concurso
preventivo en el marco de la Ley N2 24.522, asi como el desplazamiento de los integrantes del directorio de dicha
compaiiia. El 19 de junio de 2020 el juez civil y comercial de Reconquista, Provincia de Santa Fe, dispuso que los
miembros del directorio de esa compaifiia volvieran a ocupar sus cargos, y desplazé al interventor, imponiéndole el
cardcter de veedor. Asimismo, este juez se declaré incompetente para resolver acerca del planteo de
inconstitucionalidad del Decreto de Necesidad y Urgencia 522/2020. Es posible que en el futuro el Gobierno
Argentino vuelva a intentar disponer la intervencién de ésta o de otras empresas, asi como la expropiacidon de
compaifias privadas. La Compafiia no puede garantizar que el Gobierno Argentino no intentara intervenir y/o
expropiar a la Sociedad, y tampoco puede predecir los efectos que la eventual intervencion y/o expropiacion de otras
compaiiias, particularmente compafiias del sector energético, pueda tener sobre la condicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones y sus perspectivas de crecimiento. Con fecha 31 de julio del 2020, se
publicé en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia 636/2020, derogando la intervencién transitoria de
la sociedad dispuesta por el DNU 522/2020, estimando oportuno dejar sin efecto aquella decisién, concentrando la
labor del Estado en la recuperacidn de los activos que se encontrasen en riesgo y colaborando con la justicia para
esclarecer las eventuales responsabilidades civiles, comerciales y penales de quienes hubieran llevado al grupo
empresario a tal situacidn o hubieran colaborado en ello.

Adicionalmente, con fecha 21 de marzo de 2023 el Gobierno Argentino anuncié la intervencidon administrativa del
control y fiscalizacion de la Empresa Distribuidora Sur S.A. (EDESUR) por el plazo de 180 dias tras los masivos cortes
del servicio de electricidad que se produjeron en los meses de febrero y marzo de 2023. Dicha intervencion fue
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aprobada por la Resolucion N2 307/2023 del ENRE, por medio de la cual se designé al interventor que fiscalizara los
actos de administracion y de disposicidn vinculados a la normal prestacién del servicio de distribucidn de energia, y
se habilitd a la Ciudad de Buenos Aires y a la Provincia de Buenos Aires a designar a sus representantes en el proceso.

En el futuro, el Gobierno Argentino podria introducir nuevos controles cambiarios y/o endurecer los controles ya
existentes, imponer restricciones a las transferencias al exterior, restricciones al movimiento de capitales o tomar
otras medidas en respuesta a la fuga de capitales o una depreciacion significativa del peso, lo que podria limitar la
capacidad de la Compafiia de acceder a los mercados internacionales de capital. Tales medidas podrian generar
tensiones politicas y sociales y socavar las finanzas publicas del Gobierno Argentino, como ha ocurrido en el pasado,
lo que podria tener un efecto adverso en la actividad econdmica en Argentina y, en consecuencia, afectar
negativamente el negocio de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones.

No es posible predecir el impacto de las medidas que el Gobierno ha adoptado, o de aquellas que podrian adoptarse,
incluidas las medidas relacionadas con el sector en el cual la Emisora desarrolla sus actividades.

Asimismo, la Compafiia no puede garantizar que las medidas que puedan ser adoptadas por el Gobierno Argentino,
como expropiacion, nacionalizacién, renegociacién forzosa o modificacién de contratos existentes, cambios en leyes,
regulaciones y politicas que afecten impuestos, comercio exterior e inversiones, restricciones a las transferencias al
exterior o al movimiento de capitales, o devaluacidn significativa del peso, no tendran un efecto material adverso en
la economia argentina y, como consecuencia, afectaran adversamente la condicidon financiera de la Compafiia o los
resultados de sus operaciones.

Un brote de enfermedad o amenaza de salud publica similar, como el surgimiento del Coronavirus (Covid-19) afecta
y podria seguir afectando a la Argentina y a la Compaiia.

Afines de 2019, la Organizacién Mundial de la Salud (“OMS”) tomé conocimiento del surgimiento de una enfermedad
originada en Wuhan, China, luego expandida mundialmente, generada por el virus SARS-CoV-2 denominada
coronavirus (Covid-19). El 11 de marzo de 2020 la OMS declaré al Covid-19 una pandemia. Tanto el Gobierno Nacional
como otros gobiernos adoptaron diversas medidas a fin de combatir la propagacién del virus, incluyendo el
establecimiento de cuarentenas, aislamientos, distanciamientos, controles y testeos en aeropuertos y otros centros
de transporte, cierre de fronteras, suspensién de otorgamiento de visados, suspensién de eventos deportivos, cierre
de instituciones tanto publicas como privadas, restricciones de acceso a museos y atracciones turisticas, y
limitaciones al contacto entre las personas y la circulacién, entre muchas otras.

Siguiendo esta linea de recaudos, el 12 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional emitié el Decreto de Necesidad y
Urgencia N° 260/2020, en virtud del cual se establecid, entre otras medidas, la emergencia sanitaria por el periodo
de un afio a partir de la entrada en vigencia del decreto, actualmente prorrogada por medio del Decreto 863/2022
hasta el 31 de diciembre de 2023.

El COVID-19 ha afectado significativamente las condiciones econdmicas en Argentina y en el resto del mundo, y
podria continuar afectando dichas condiciones durante el 2023 y en afios futuros. Tanto la pandemia de COVID-19,
como eventuales medidas a ser implementadas por el Gobierno Federal para mitigar sus efectos, podrian afectar
nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operacion. Variantes o cepas adicionales de COVID-19, o un
brote de otra pandemia, enfermedad o amenaza similar para la salud publica podrian tener efectos adversos
significativos en las condiciones econdmicas, financieras y comerciales globales, lo que podria afectar material y
adversamente nuestro negocio, condicidn financiera y resultados de operaciones.

El 5 de mayo de 2023 la OMS declaré que el COVID-19 ya no constituye una emergencia de salud publica de
importancia internacional. No obstante, anuncié que el mismo continda siendo una amenaza para la salud mundial
y un problema de salud establecido y persistente, debiendo los paises integrar las actividades de vigilancia y
respuesta al COVID-19 en los programas de salud regulares.
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Sin perjuicio de que a la fecha de los ultimos estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2022, y con
posterioridad a los mismos, la Emisora no se ha visto significativamente afectada por las consecuencias del impacto
del COVID-19, la gravedad de un nuevo brote y de sus variantes es incierta, y por lo tanto no podemos predecir el
impacto que éste y las eventuales regulaciones econdémicas, fiscales y legislativas que se adopten en consecuencia
podrian tener en el mundo, la economia argentina, los mercados financieros, el sector financiero y, en consecuencia,
en la Sociedad.

Ciertas medidas del Gobierno Argentino, como los reclamos de los trabajadores de la Sociedad, podrian generar
presiones para otorgar aumentos de sueldos y/o nuevos beneficios, todo lo cual aumentaria los costos operativos
de la Compaiiia

En el pasado el Gobierno Nacional promulgé leyes y sanciond reglamentos y decretos que obligaron a las empresas
del sector privado a mantener ciertos niveles salariales y a proporcionar determinados beneficios a sus empleados.
Asimismo, tanto los empleadores del sector publico como del sector privado experimentaron una fuerte presion por
parte de sus trabajadores y/u organizaciones sindicales que los nuclean para aumentar salarios y beneficios de los
trabajadores. Otro mecanismo de presién se vincula con la solicitud de contratacién de empleados que antes eran
contratistas, aumentando el costo laboral y afectando el costo de su trabajo.

Recientemente, en el marco de la inestabilidad econdmica, politica y social imperante en la Argentina, se sanciond
la LeyN® 27.555 (la “Ley de Teletrabajo”). EI Gobierno Argentino establecié pardmetros legales aplicables a la hora
de implementar la modalidad de trabajo a distancia. A fin de garantizar a los empleados que trabajen en iguales
derechos y obligaciones respecto a los que lo hacen bajo la modalidad presencial, entre varias cuestiones la Ley de
Teletrabajo reguld el derecho a la desconexidn, el deber del empleador de proveer herramientas telematicas a sus
empleados, la compensacion de gastos ocasionados por las herramientas del trabajo y el soporte de su conexidn, el
derecho del empleado a horarios flexibles en caso de tener a su cargo el cuidado de personas que requieran asistencia
especifica, y el derecho del empelado a volver a realizar trabajo presencial en cualquier momento y sin previo aviso
al empleador. La Ley de Teletrabajo entré en vigencia el 1 de abril de 2021.

Es posible que el Gobierno Nacional adopte nuevas medidas que obliguen a otorgar aumentos de sueldos y/o
beneficios adicionales a los trabajadores y/o que los empleados y/o las organizaciones sindicales ejerzan presién para
obtener dichos aumentos y que los mismos no sean rdpidamente reconocidos en los precios de energia y potencia.
Esta situacion podria tener un efecto adverso en la situacién patrimonial y financiera de la Compaiiia. No obstante,
considerando la estructura de la Compaiiia, la cual posee un numero reducido de empleados, este riesgo se
encuentra parcialmente mitigado.

Los cambios en las leyes tributarias argentinas pueden afectar negativamente los resultados de nuestras
operaciones, la condicion financiera y los flujos de efectivo

El 29 de diciembre de 2017, el Congreso argentino promulgd la Ley N° 27.430, que redujo la tasa del impuesto a las
ganancias corporativas de 35% a 30% para los afos fiscales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 y
25% para los afios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Adicionalmente, la distribucion de
dividendos esta sujeta a una tasa impositiva del 7% relacionada con los resultados financieros de los afios fiscales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y una tasa impositiva del 13% para la distribucion de dividendos
relacionados con los resultados financieros de los afios fiscales a partir del 1 de enero de 2020 o después. El 23 de
diciembre de 2019, el Congreso argentino promulgé la Ley N° 27.541 que declaré la emergencia publica en materia
econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, y delegd poderes
legislativos al Poder Ejecutivo Nacional. Hasta el 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con la Ley N° 27.541, las tasas
del impuesto sobre la renta corporativa y los dividendos para 2021 son del 30% y 7%, respectivamente. El 2 de junio
de 2021 el Congreso Nacional sancioné la Ley N° 27.630, modificatoria de la Ley de Impuestos a las Ganancias,
mediante la que se determinaron nuevas alicuotas sobre las ganancias netas imponibles de las sociedades de capital,
las nuevas alicuotas son de 25%, 30% y 35% dependiendo de la ganancia neta imponible acumulada, Asimismo, la
mencionada ley mantiene la alicuota del 7% sobre los dividendos de personas fisicas. Posteriormente, por medio de
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la Ley N° 27.702, publicada en el Boletin Oficial con fecha 30/11/2022, se prorroga hasta el 31 de diciembre de 2027,
la vigencia del Impuesto a las Ganancias, del Impuesto sobre los Bienes Personales y del Impuesto a los Débitos y
Créditos en cuentas bancarias. Estas modificaciones surten efecto para los ejercicios fiscales o afios fiscales iniciados
a partir del 1° de enero de 2021, inclusive. Véase “Informacidon adicional — Carga Tributaria”. No podemos asegurar
que el Gobierno Argentino o cualquiera de sus divisiones politicas, o el Congreso argentino, no adoptaran cambios y
reformas adicionales en materia tributaria, ni que estas reformas y las que puedan adoptarse en el futuro no
afectaran adversamente nuestro negocio, resultados de operacion o condicion financiera.

Riesgos relacionados con la Emisora

La Emisora es parte de un sector que emplea una amplia fuerza de trabajo sindicalizado y ello podria tener un
efecto adverso significativo sobre su negocio

Si bien la Emisora no posee empleados directos afiliados a sindicatos, muchas de las operaciones de la Compaiiia son
altamente intensivas en mano de obra y requieren una gran cantidad de trabajadores, estando la mayoria de los
sectores en los que opera la Compaiiia sindicalizados. Aunque las relaciones del sector con los sindicatos han sido
histéricamente estables, no se puede garantizar que la Compaiiia no experimentard ceses de actividades o huelgas
en el futuro, lo que podria tener un efecto adverso significativo en las actividades e ingresos de la Emisora.

Un hecho de ciberseguridad, como puede ser un ciberataque podria afectar adversamente el negocio, la situacion
patrimonial, los resultados de las operaciones y el flujo de efectivo de la Emisora

La Emisora depende del funcionamiento eficiente e ininterrumpido del procesamiento de datos de internet, de las
redes y plataformas de comunicacién e intercambio de informacién, incluyendo los sistemas relacionados con el
negocio. En general, los riesgos de seguridad de la informacion han aumentado en los ultimos afios como resultado
de la proliferacidn de las nuevas tecnologias y una mayor sofisticacion y actividades de ciberataques. Parte de los
negocios de la Emisora, implican la conexién a mas equipos y sistemas a internet. La Emisora podria enfrentarse a un
mayor riesgo de incidentes de ciberseguridad, tales como robos de computadoras, fraude, “phishing”, robo de
identidad y otras interrupciones que podrian afectar negativamente la seguridad de la informacion que se almacena
y transmite a través de los sistemas informaticos y la red de la Emisora. En caso de que se produjera un ciberataque,
la Emisora podria experimentar una interrupciéon de sus operaciones comerciales, dafios materiales y el robo de
informacién de clientes; una pérdida sustancial de ingresos, sufrir costos de respuesta y otras pérdidas econdmicas;
y podria quedar sujeta a una mayor regulacion y litigios afectando asimismo su reputacion.

Ademas, los planes de contingencia existentes podrian no ser suficientes para cubrir los pasivos asociados con
cualquiera de tales eventos y, por lo tanto, la cobertura de seguro podria considerarse inadecuada, lo que nos
impediria recibir una compensacion completa por las pérdidas sufridas como resultado de dicha interrupcion.
Aunque es intencidn de la Compafiia continuar implementando dispositivos de tecnologia de seguridad y establecer
procedimientos operativos para evitar interrupciones como resultado de los incidentes de ciberseguridad y para
contrarrestar los efectos negativos de dichos incidentes, es posible que los sistemas actuales y futuros sean
vulnerables y que las medidas de seguridad no sean exitosas. De acuerdo con lo anterior, los hechos de
ciberseguridad representan un riesgo material para la Compaiiia y un ciberataque podria afectar adversamente el
negocio, los resultados de las operaciones y la situacidn patrimonial de la Emisora.

Las operaciones de la Emisora podrian provocar riesgos ambientales y cualquier cambio en las leyes ambientales
podria aumentar sus costos operativos

Las operaciones de la Emisora estdn sujetas a riesgos ambientales que podrian surgir en forma inesperada y originar
efectos adversos significativos en los resultados de sus operaciones y su situacién financiera. Ademds, el
acaecimiento de cualquiera de estos riesgos podria derivar en lesiones personales, pérdida de vidas, dafios
ambientales, gastos de recomposicion y reparacidon, dafios en equipos y responsabilidad en procesos civiles,
administrativos y penales. La Emisora no puede asegurar que no incurrirda en costos adicionales en relacion a
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cuestiones ambientales en el futuro, lo cual podria afectar negativamente los resultados de sus operaciones y su
situacion financiera. Ademas, no puede asegurar que la cobertura de seguro con la que cuenta sea suficiente para
cubrir las pérdidas que potencialmente podrian surgir de estos riesgos ambientales.

Asimismo, la Emisora estd alcanzada por un amplio compendio normativo sobre legislacion ambiental. Las
autoridades locales, provinciales y nacionales de la Argentina podrian implementar nuevas leyes y reglamentaciones
ambientales y ello puede requerir que la Emisora incurra en mayores costos para dar cumplimiento a dichas normas.
La imposicion de requisitos regulatorios y de permisos mas estrictos en relacion con estas practicas en la Argentina
podria aumentar significativamente los costos de las actividades de la Compafiia.

La Emisora no puede predecir los efectos generales de la implementacién de nuevas leyes y reglamentaciones
ambientales sobre su situacién financiera y los resultados de sus operaciones, lo que podria afectar a la Compaiiia
en su capacidad de pagar sus deudas a su vencimiento.

Riesgo de insuficiencia de la cobertura de seguros

Si bien la Emisora considera que su cobertura de seguro es consistente con los estandares internacionales de la
industria de su actividad, no puede garantizarse la existencia o suficiencia de una cobertura de riesgo por cualquier
riesgo o pérdida en particular. Si se produjera un accidente o cualquier otro hecho que no estuviera cubierto por las
actuales polizas de seguro, la Sociedad podria experimentar pérdidas sustanciales, lo que podria tener un efecto
adverso significativo sobre las ganancias netas o la situacion patrimonial general de la Emisora. La Emisora no puede
garantizar que una insuficiencia en sus pdlizas de seguro no tendra un efecto adverso sobre la misma o que un
aumento de los costos de los programas de seguros no afecten su situacion patrimonial.

La Emisora puede estar expuesta a litigios y/o procedimientos administrativos significativos que pueden afectar
adversamente sus operaciones

En el curso habitual de los negocios, la Emisora celebra contratos con terceras personas. Si bien actualmente la
Emisora no tiene litigios o procedimientos administrativos significativos, los litigios y/o procedimientos
administrativos son impredecibles por naturaleza y, en ocasiones, las sentencias que se dictan son excesivas. Los
resultados desfavorables de acciones legales o investigaciones pueden representar dafnos monetarios significativos,
lo que incluye el pago de indemnizaciones y/u otros conceptos resarcitorios, o medidas cautelares que pueden tener
un efecto adverso en la capacidad de la Emisora de llevar a cabo sus operaciones.

El equipamiento, instalaciones y operaciones de la Emisora se encuentran sujetos a regulaciones sobre medio
ambiente y sanidad, cualquier cambio en las leyes ambientales podria aumentar sus costos operativos

Algunas de las operaciones de la Emisora estan sujetas a riesgos ambientales que podrian surgir en forma inesperada
y originar efectos adversos significativos en los resultados de sus operaciones y su situacion financiera. Ademas, el
acaecimiento de cualquiera de estos riesgos podria derivar en lesiones personales, pérdida de vidas, dafios
ambientales, gastos de recomposicidon y reparacidn, dafos en equipos y responsabilidad en procesos civiles y
administrativos. La Emisora no puede asegurar que no incurrird en costos adicionales en relacién con cuestiones
ambientales en el futuro, lo cual podria afectar negativamente los resultados de sus operaciones y su situacion
financiera. Ademas, no puede asegurar que la cobertura de los seguros con la que cuenta sea suficiente para cubrir
las pérdidas que potencialmente podrian surgir de estos riesgos ambientales.

Las actividades de la Emisora se encuentran sujetas a legislacién federal y provincial, asi como a la supervision de
organismos de gobierno y entes reguladores responsables de la implementacidn y evaluacién de leyes y politicas
sobre medio ambiente. Dichos organismos de gobierno y entes reguladores responsables podrian imponer multas
por algun evento. Es posible que futuras regulaciones ambientales exijan a la Emisora realizar inversiones a fin de
cumplir los requisitos exigidos por ellos, obligandola a no destinar tales fondos en inversiones programadas. Esta
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desinversion podria tener un efecto sustancial adverso sobre la situacion financiera y el resultado de las operaciones
de la Emisora.

La Emisora no puede predecir los efectos generales de la implementacién de nuevas leyes y reglamentaciones
ambientales sobre su situacidn financiera y los resultados de sus operaciones, lo que podria afectar a la Emisora en
su capacidad de pagar sus deudas o su misma operacion.

El desempeiio de la Emisora depende en gran medida de la contratacion y retencion del personal clave

El desempeio actual y futuro y la operacion del negocio de la Emisora dependen de las contribuciones de la alta
direccién y del equipo altamente calificado. También depende de la capacidad de la Emisora para atraer, formar,
motivar y retener al personal clave y al personal comercial y técnico con las habilidades y experiencia necesarias. No
hay ninguna garantia de que la Emisora vaya a tener éxito en retener y atraer personal clave y la sustitucién de
cualquier personal clave que fuera a dejar la Compaiiia podria ser dificil y llevar tiempo. La pérdida de la experiencia
y los servicios del personal clave o la incapacidad para contratar sustitutos adecuados o personal adicional podria
tener un efecto material adverso en el negocio, en la condicién financiera y/o en los resultados operativos de la
Emisora.

La relacion de la Emisora con las autoridades federales y provinciales es clave para su negocio

A causa de la naturaleza de sus negocios, la Emisora tiene una amplia relacién con las autoridades federales y
provinciales en los lugares donde opera. Si bien considera que sus relaciones con las autoridades competentes son
buenas, estas relaciones podrian verse afectadas en el futuro, lo cual podria afectar negativamente su negocio y los
resultados de sus operaciones. Por ejemplo, las autoridades provinciales podrian rechazar o demorar las solicitudes
de prérroga actuales o futuras, o pretender imponer pagos iniciales inesperada o desproporcionalmente altos u
obligaciones adicionales significativas a la Emisora al negociar las renovaciones de las concesiones o los permisos o
por otra causa.

La actividad de la Emisora requiere inversiones de capital significativas y la Emisora podria requerir financiacion

La actividad de la Emisora requiere de sustanciales inversiones de capital. Especificamente, la exploracién y la
explotacion de hidrocarburos, junto a las demas actividades relacionadas, y el mantenimiento de maquinarias y
equipos exigen fuertes inversiones en bienes de capital. La capacidad de la Emisora de llevar adelante sus inversiones
de capital, sin embargo, podria verse limitada por sus posibilidades de obtener financiacién, ya sea en niveles
favorables o en lo absoluto. El acceso por parte de la Emisora a la financiacion internacional y sus costos de
endeudamiento podrian verse afectados por la percepcion de los inversores respecto de la solvencia de las empresas
argentinas. Asimismo, los costos de endeudamiento de la Emisora podrian aumentar en caso de un incremento en
las tasas de interés de Estados Unidos y Europa. Asimismo, el deterioro de los mercados de crédito internacionales
podria generar una disminucidn de la disponibilidad de las fuentes de financiacién y un aumento de los costos de
financiacién. No puede asegurarse que la Emisora podrd generar flujos de fondos suficientes, ni que tendrd acceso a
suficientes alternativas de financiamiento para continuar con sus actividades a los niveles actuales o superandolos.

La Emisora obtiene una porcion significativa de sus ingresos de un numero limitado de clientes y las pérdidas
registradas por un cliente importante pueden tener un efecto adverso significativo sobre la situacion financiera y
los resultados de las operaciones de la Emisora.

La Emisora tiene una importante concentracion de clientes, de modo que las dificultades econdmicas o cambios en
las politicas o patrones de compra de petréleo crudo de sus clientes podrian tener un impacto significativo sobre su
situacion financiera y los resultados de sus operaciones.

La volatilidad en las ventas de gas de la Emisora en el mercado regulado en relacién con el mercado desregulado se
debe a los efectos de la estacionalidad de la demanda de gas.
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Si bien la concentracion de sus actividades en un nimero relativamente pequeiio de clientes puede aportar ciertos
beneficios, como una distribucidon del producto potencialmente mas eficiente y menores costos de ventas y
distribucidn, esta concentracién, en particular en el segmento de petréleo crudo en el cual la Emisora tiene tres
clientes principales, puede exponer a la Emisora a un efecto significativo adverso si uno o mas de sus grandes clientes
redujera significativamente, suspendiera o dejara sin efecto las compras a la Emisora por cualquier motivo. Ademas,
los clientes de la Emisora en el mercado de petrdleo y en el mercado de desregulado de gas poseen suficiente poder
de negociacidn para forzar reduccién de precio por debajo de los precios de mercado. Por otra parte, retrasos en los
pagos o la falta de pago por parte de los principales clientes de la Emisora podria afectar adversamente los resultados
de sus operaciones.

La Emisora no es el socio operador en todas las uniones transitorias de empresas en las que participa, y las medidas
adoptadas por los operadores en dichas uniones transitorias podrian tener un efecto adverso significativo sobre el
éxito de estas operaciones.

La Emisora lleva adelante algunas de sus actividades de exploracién y produccion de hidrocarburos mediante uniones
transitorias de empresas. Bajo estos contratos, se le confiere a una de las partes el rol de operador de la unién
transitoria de empresas, asumiendo asi la responsabilidad de ejecutar todas las actividades que desarrolla la
agrupacion. La Emisora no siempre asume el rol de operador y, por lo tanto, puede estar expuesta a riesgos
relacionados con el desempefio y las medidas adoptadas por el operador para llevar adelante las actividades. Si bien
la Emisora procura asegurar que las normas operativas de sus co-inversionistas estén de acuerdo con sus normas
operativas, la Emisora tiene un control limitado o ningln control sobre la operacidn de estas areas y gasoductos.
Dichas medidas podrian tener un efecto adverso significativo sobre el éxito de estas uniones transitorias y filiales y
por lo tanto afectar adversamente la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Roch S.A. podria enfrentarse a procesos de solicitud de quiebra, en caso de incumplir con las obligaciones
resultantes de la homologacion de su acuerdo preventivo, originando pérdidas para la Sociedad.

El 5 de noviembre de 2020, Roch S.A., el operador de la UTE RCLV, anuncid su presentacidon en concurso preventivo
de acreedores. Posteriormente el 15 de julio de 2022 Roch S.A. comunicé publicamente la homologacién del acuerdo
preventivo. A la fecha, Roch S.A. continla operando las Concesiones de Tierra del Fuego y no ha habido
interrupciones operativas; entre otras cosas, la produccién y venta de petréleo y gas natural contintdan en el curso
normal.

Si bien la Sociedad continuard monitoreando los procedimientos del concurso preventivo de acreedores de Roch S.A.
con miras a determinar qué impacto, si lo hubiere, podrian tener esos procedimientos en la UTE RCLV, las
Concesiones de Tierra del Fuego y la Sociedad, y qué pasos, si los hubiera, deberia tomar la Compafiia para dar
respuesta al proceso, la Compaiiia no puede asegurar que Roch S.A. cumpla con la totalidad de sus obligaciones
asumidas en el marco de la homologacion del acuerdo preventivo de acreedores, o que a partir de dicho
incumplimiento enfrente procesos de solicitud de quiebra, lo cual podria generar un efecto adverso significativo en
el negocio, la situacidn financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las disputas con superficiarios y comunidades que habitan las dreas que la Emisora opera podrian causar demoras,
aumentos de costos o pérdidas.

El acceso a las dreas en las que la Emisora opera requiere la celebracién de acuerdos con los superficiarios y las
comunidades que habitan la zona (como el otorgamiento de derechos de servidumbres de paso y autorizaciones de
acceso). Si la Emisora no lograra negociar con los superficiarios dichos acuerdos, la Emisora podria requerir
judicialmente el acceso a las areas, no obstante, las demoras de dicho tramite podrian afectar los niveles de
produccion de petrdleo y gas, asi como podrian causar demoras en el progreso de las operaciones en dichas areasy
resultar en costos o pérdidas adicionales.
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La Emisora no puede asegurar que los eventuales conflictos con superficiarios o comunidades no afectara su
produccion o demorara sus operaciones. Tampoco puede asegurar que los acuerdos con los superficiarios no
requeriran en el futuro que la Emisora incurra en costos adicionales. Estas situaciones podrian afectar adversamente
el negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora. Las comunidades locales podrian
también efectuar tomas o protestas que restrinjan el acceso a las areas en las que la Emisora opera, lo que podria
generar un efecto adverso significativo en el negocio, la situacidn financiera y los resultados de las operaciones de la
Emisora.

Crown Point Energy Inc. ejerce el control de los asuntos y politicas de la Emisora y sus intereses pueden ser
diferentes a los de los tenedores.

Crown Point Energy Inc. es titular, del 97,56% de las acciones ordinarias de la Emisora. La Emisora no puede garantizar
que los intereses de Crown Point Energy Inc. no seran contrarios a los suyos. Crown Point Energy Inc. tiene la facultad
de determinar el resultado de sustancialmente todas las cuestiones sometidas al voto de los accionistas de la Emisora
y del Directorio y por ende ejerce el control de las politicas comerciales y asuntos de la Emisora, incluyendo los
siguientes: designacion de la mayoria del Directorio y, como resultado de ello, de la mayor parte de las
determinaciones del Directorio de la Emisora respecto de su direccién comercial y politicas, incluyendo la designacién
y remocidn de sus funcionarios; las decisiones relativas a adquisiciones, ventas y disposiciones de activos; el pago de
dividendos y la realizacidn de otras distribuciones y el monto de los mismos; y el monto de financiacién de deuda a
ser incurrida. Para mayor informacidn, véase la Seccion “Estructura de la Emisora, Accionistas y Partes Relacionadas”
de este Prospecto.

La Emisora podria verse afectada por violaciones a las leyes y regulaciones anticorrupcion, antisoborno, y de
prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo y otras regulaciones en la materia.

La Emisora se encuentra sujeta a regulaciones en materia anticorrupcién, antisoborno, de prevencién del lavado de
dinero y financiacién del terrorismo y otras regulaciones en la materia. Si bien la Emisora cuenta con politicas y
procedimientos internos disefiados para garantizar el cumplimiento de las leyes y reglamentos de sanciones contra
el fraude, el soborno y actos de corrupcion aplicables, la Emisora no puede garantizar que dichas politicas y
procedimientos internos sean suficientes para prevenir o detectar todas las practicas inadecuadas, fraude o
violaciones de la ley por parte de sus empleados, directores, funcionarios, socios, agentes y proveedores de servicios
o que dichas personas no tomaran medidas en violacién de las politicas y procedimientos de la Emisora por las cuales
la Emisora o ellos pueden ser considerados responsables en ultima instancia. Las violaciones de las leyes antisoborno
y anticorrupcién podrian tener un efecto material adverso en el negocio, reputacion, resultados de operacion y
situacion financiera de la Emisora. Ademas, la Emisora podria estar sujeta a una o mas acciones de cumplimiento,
investigaciones y procedimientos penales y administrativos por parte de las autoridades por supuestas infracciones
a estas leyes. Estos procedimientos pueden dar lugar a penalidades, multas, sanciones u otras formas de
responsabilidad y podrian tener un efecto material adverso en la reputacidn, negocio, condicidn financiera y
resultados de operaciones de la Emisora.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Podria no desarrollarse o no ser sostenible un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables en el marco de este Programa constituyen titulos nuevos por los que actualmente no
existe un mercado de negociacién activo. No puede asegurarse que los futuros precios de negociacion de las
Obligaciones Negociables no seran inferiores al precio al que fueron inicialmente ofrecidas al publico, ya sea por
motivos inherentes a la Compafiia o por factores totalmente ajenos a la misma. Asimismo, la liquidez y el mercado
de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las variaciones en la tasa de interés y por el decaimiento
y la volatilidad de los mercados para titulos valores similares, asi como también por cualquier modificacién en la
liquidez, la situacién patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo, la solvencia, los resultados, las operaciones
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y/o los negocios de la Sociedad, la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus obligaciones en general y/o con sus
obligaciones bajo las Obligaciones Negociables en particular.

La Compaiia no puede garantizar que se desarrollard un mercado de negociacién activo para las Obligaciones
Negociables de una serie y/o clase, o de desarrollarse, que se mantendra tal mercado. Si no se desarrollara o
mantuviera un mercado activo para la negociacién de las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y liquidez
de las Obligaciones Negociables podran verse seriamente afectados.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas estd influenciado por las condiciones
econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con
mercados emergentes. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones
Negociables emitidas bajo el Programa también podria verse afectado en forma adversa por los acontecimientos
econdmicos, politicos y/o de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados emergentes. No es posible
asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma adversa por los acontecimientos de
la Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma adversa el
valor de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podrd rescatar, total o parcialmente, las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento, segtin se
prevea en las condiciones de emision

Todas las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Emisora, en forma total o parcial por
razones impositivas o por otras causas que especifiquen en los documentos correspondientes de cada clase, de
conformidad con los pardmetros que en ellos se determine. La Sociedad podra optar por rescatar tales Obligaciones
Negociables cuando las tasas de interés prevalecientes estén relativamente bajas. En consecuencia, es posible que
un inversor no pueda reinvertir los fondos obtenidos en el rescate en valores negociables similares a una tasa de
interés efectiva tan alta como la tasa de las Obligaciones Negociables adquiridas.

El precio al que los tenedores de las Obligaciones Negociables podrdn venderlas antes de su vencimiento
dependerd de una serie de factores y podria significar una suma substancialmente menor a la originalmente
invertida por los tenedores

El valor de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado en cualquier momento como
consecuencia de fluctuaciones en el nivel de riesgo percibido respecto a la Compafiia o el mercado en la cual la
misma opera. Por ejemplo, un aumento en el nivel de dicho riesgo percibido podria causar una disminucién en el
valor de mercado de las Obligaciones Negociables. En cambio, una disminucion en el nivel de la misma podria causar
un aumento en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El nivel de riesgo percibido podrd verse influenciado por factores politicos, econédmicos, financieros y otros,
complejos e interrelacionados, que podran afectar los mercados monetarios en general o especificamente el
mercado en el que opera la Compaiiia. Volatilidad es el término usado para describir el tamafio y la frecuencia de
las fluctuaciones de los mercados. Si la volatilidad de la percepcién del riesgo cambia, el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa podria verse modificado.

No se puede asegurar que la calificacion otorgada a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa
no sea disminuida, suspendida o cancelada por la sociedad calificadora

La calificacidon otorgada a las Obligaciones Negociables podria variar luego de su emision. Dicha calificacion es
limitada en su alcance y no tiene en consideracion todos los riesgos relacionados con la inversion en las respectivas
Obligaciones Negociables, sino que sdlo refleja las consideraciones tenidas en cuenta por la sociedad calificadora al

momento de la calificacion. No se puede asegurar que dicha calificaciéon se mantenga por un periodo determinado
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o que la misma no sea disminuida, suspendida o cancelada si, a juicio de la sociedad calificadora, las circunstancias
asi lo ameritan. Cualquier disminucidn, suspension o cancelacidn de dicha calificacion podria tener un efecto adverso
sobre el precio de mercado y la negociacién de dichas Obligaciones Negociables.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables
emitirdn su voto en forma diferente a los demds acreedores quirografarios.

En caso que la Compaiiia se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las normas
vigentes que regulan las Obligaciones Negociables, y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
emitidas bajo cualquier clase y/o serie, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 y sus
modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y demdas normas aplicables a procesos de reestructuracion
empresariales y, consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacién diferencial al de los
restantes acreedores quirografarios a los efectos del cdmputo de las dobles mayorias requeridas por la Ley de
Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital
quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacién de los titulares de las Obligaciones
Negociables puede ser significativamente menor al de los demas acreedores de la Compaiiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que, en el caso de titulos emitidos en serie, tales como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de
la obtenciéon de conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de
reestructuracién de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cdmputo de las mayorias para
los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: (i) se reuniran en asamblea convocada
por el fiduciario o por el juez en su caso; (ii) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la
propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestardn a qué alternativa adhieren para el caso que
la propuesta fuere aprobada; (iii) la conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan
dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran
computadas como una sola persona; (iv) la conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por quien haya
designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; (v) podra
prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencion
de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario
quien haya resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en
el articulo 32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, podra desdoblar su voto; se computara como aceptacion por el
capital de los beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto
en el fideicomiso o en la ley que le resulte aplicable; (vii) en el caso de legitimados o representantes colectivos
verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, en el
régimen de voto se aplicara el inciso (vi) anterior; y (viii) en todos los casos, el juez podra disponer las medidas
pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o
rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones
Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar, no serdan computados
a los efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados
hace que, en caso de que la Compaiiia entre en un proceso concursal o de reestructuracién de sus pasivos, el poder
de negociacidon de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacidn al de los restantes acreedores
financieros y comerciales pueda verse disminuido.
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Las obligaciones de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables estardn subordinadas a ciertas obligaciones
legales

Conforme a la Ley de Concursos y Quiebras, las obligaciones de la Compafiia respecto de las Obligaciones Negociables
estan subordinadas a ciertos derechos preferentes. En caso de liquidacion, estos derechos preferentes estipulados
por ley, incluidos reclamos laborales, obligaciones con garantia real, aportes previsionales, impuestos y los gastos y
costas judiciales vinculadas a los mismos tendran prioridad sobre cualquier otro reclamo, inclusive reclamos de los
inversores respecto de las Obligaciones Negociables. Si quedaran activos luego del pago de los prestamistas
garantizados, esos activos podrian resultar insuficientes para satisfacer los créditos de los tenedores de las
Obligaciones Negociables y otra deuda no garantizada, asi como los créditos de otros acreedores generales quienes
tendrdn derecho a participar a prorrata con los tenedores de Obligaciones Negociables.

Las obligaciones negociables podrian estar sujetas a restricciones sobre transferencias que podrian limitar la
capacidad de sus tenedores de venderlas

Las Obligaciones Negociables podrian estar sujetas a restricciones sobre transferencias que podrian limitar la
capacidad de sus tenedores de venderlas. Las Obligaciones Negociables podrdn ser ofrecidas en base a una exencién
de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense. Como resultado, las Obligaciones Negociables
podran ser transferidas o vendidas Unicamente en operaciones registradas segln sus términos o sobre la base de una
exencion de dicho registro y en cumplimiento de cualquier otra ley de titulos valores aplicable en otras jurisdicciones.
Estas restricciones podrian afectar la capacidad de los tenedores de vender las Obligaciones Negociables adquiridas.

Riesgos relacionados con la Industria del Petréleo y Gas

Las operaciones de la Emisora se encuentran sujetas a considerables regulaciones

Histéricamente, la industria del petrdleo y gas en Argentina ha estado controlada significativamente por el Gobierno
Argentino, a través de la titularidad de las empresas estatales comprometidas en dichas actividades. A principios de
la década de 1990, el gobierno argentino redujo el nivel de regulacidn y privatizé grandes sectores de la industria del
petroleo y gas llevando a una creciente participacion de empresas privadas. Independientemente de esta reduccién
en la regulacion y el control general de la industria, el sector del petréleo se encuentra aun sujeto a considerables
regulaciones e intervencidon gubernamental. Estas regulaciones se relacionan, entre otras cuestiones, con la
adjudicacion de areas de exploracién y desarrollo, exportaciones, exigencias sobre inversiones, aspectos tributarios,
regulacion de precios y cuestiones de indole ambiental. Como resultado, los negocios de la Compaiia dependen en
gran medida de las condiciones politicas y regulatorias imperantes en Argentina y los resultados de sus operaciones
podrian verse afectados negativamente por cambios politicos y regulatorios en Argentina. La Emisora no puede
asegurar que los cambios en las leyes y reglamentaciones aplicables o interpretaciones judiciales o administrativas
adversas de dichas leyes y reglamentaciones no afectaran negativamente al sector en el cual la Compafiia desarrolla
sus actividades. En forma similar, la Compaiiia no puede asegurar a los inversores que las politicas gubernamentales
futuras no afectaran negativamente la industria del petréleo y gas.

La Emisora puede enfrentar riesgos y desafios en relacion con la regulacion del sector en el cual desarrolla sus
actividades, incluyendo sin limitacion, limitaciones en la capacidad de la Emisora para aumentar los precios o de
reflejar los efectos de incrementos en impuestos internos, aumentos de costos de produccidn o incremento de los
precios internacionales del petrdleo crudo y del gas, o las fluctuaciones de tipos de cambios; nuevos aranceles o
impuestos similares; restricciones sobre volimenes de exportacidén; regulaciones ambientales mas exigentes;
restricciones a las importaciones de productos que puedan afectar las operaciones de la Compaifiia.

No es posible asegurar que los cambios en las leyes y reglamentaciones aplicables o las interpretaciones adversas de
dichas leyes y reglamentaciones por parte de las autoridades judiciales o administrativas no afectaran negativamente
los negocios, los resultados de las operaciones o la situacion patrimonial de la Emisora.
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Las concesiones de produccion de petrdleo y gas y los permisos de exploracion en Argentina estdn sujetos a ciertas
condiciones y podrian no ser renovados o ser revocados.

La Ley de Hidrocarburos N° 17.319, modificada por la Ley N° 27.007, (la “Ley de Hidrocarburos”) establece que las
concesiones de petrdleo y gas permaneceran vigentes durante 25, 30 o 35 afios, segun la concesion, a partir de la
fecha de su adjudicacion, y prevé ademas que el plazo de concesion se prorrogue por periodos de 10 afios adicionales,
sujeto a los términos y condiciones aprobados por el otorgante en el momento de la prdrroga.

La facultad para prorrogar los plazos de los permisos, concesiones y contratos actuales y nuevos ha sido conferida al
gobierno de la provincia en la cual se encuentra la zona correspondiente vy, respecto de las areas extraterritoriales
mas allad de las 12 millas nduticas, al Gobierno Argentino.

Para ser elegible para la prérroga, cualquier concesionario y titular de un permiso debe (i) haber cumplido con sus
obligaciones en virtud de la Ley de Hidrocarburos y los términos de la concesidn o permiso particular, incluida la
evidencia de pago de impuestos y regalias, el suministro de la tecnologia, los equipos y la fuerza laboral necesarios y
el cumplimiento de diversas obligaciones ambientales, de inversion y desarrollo, (ii) producir hidrocarburos en la
concesidn correspondiente vy (iii) presentar un plan de inversidn para el desarrollo de las areas a solicitud de las
autoridades pertinentes al menos un afo antes del vencimiento de la concesion original. Ademas, las concesionarias
que soliciten prorrogas en virtud de la Ley N° 27.007 deberan pagar regalias adicionales que abarcan del 3% hasta un
maximo del 18%.

De conformidad con la Ley de Hidrocarburos, el incumplimiento de estas obligaciones y normas también puede dar
lugar a la imposicién de multas y en el caso de incumplimientos sustanciales, tras el vencimiento de los periodos de
subsanacidn aplicables, la revocacién de la concesién o del permiso.

La Compaiiia no puede asegurar que sus concesiones se prorroguen en el futuro como resultado de la revisién por
parte de las autoridades pertinentes de los planes de inversidon presentados para dichos propdsitos o que no se
impongan requisitos adicionales para obtener dichas concesiones o permisos. La extincion o revocacién de una
concesién o permiso para los proyectos, o la imposibilidad de obtenerla, podria tener un efecto adverso sustancial
en el negocio y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Podria producirse una caida en las reservas de petrdleo y gas de Argentina

La posibilidad de que en un futuro se puedan reemplazar las reservas de petréleo crudo y de gas de la Emisora,
depende de la capacidad de la Emisora para acceder a nuevas reservas, tanto mediante exploraciones exitosas como
mediante la adquisicion de reservorios. La Emisora considera la exploracién, que conlleva riesgos e incertidumbre
inherentes, como el principal vehiculo para crecer en un futuro y reemplazar las reservas de la Compaiiia.

Sin actividades de exploracidén exitosas ni adquisicidén de reservas, las reservas de la Compafiia probadas disminuirian
dado que la produccidén de petréleo y gas se veria necesariamente limitada a los activos actuales de la Compaiiia.

La Compaiiia no puede garantizar que las actividades de exploraciéon, desarrollo y adquisicién de la Compafiia
permitirdn contrarrestar la disminucidn en sus reservas. Si la Compafiia no puede hallar, desarrollar o adquirir
eficientemente suficientes reservas adicionales, sus reservas y por ende su producciéon podrian disminuir vy,
consecuentemente, esto podria afectar negativamente los resultados futuros de las operaciones y la condicidn
financiera de la Compaiiia.

Las caidas significativas o prolongadas y la volatilidad de los precios del petrdleo crudo y los productos derivados
del petréleo, junto al gas natural, pueden tener un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones y la
situacion financiera de la Emisora
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La mayor parte de los ingresos de la Compafiia proviene de la venta de petréleo crudo y productos derivados del
petréleo y del gas natural. Los factores que afectan los precios internacionales del petréleo crudo, de sus derivados
y del gas natural incluyen: los acontecimientos politicos en las regiones productoras de petréleo crudo,
especialmente Oriente Medio; la capacidad de la OPEP y otros paises productores de petréleo crudo de fijar y
mantener los niveles y los precios de la produccidn; la oferta y la demanda mundial y regional de petrdleo crudo; la
competencia de otras fuentes de energia; las regulaciones gubernamentales nacionales y extranjeras; las condiciones
climaticas y los conflictos o los actos de terrorismo locales e internacionales. La Emisora no tiene control sobre estos
factores. Los cambios en los precios del petréleo crudo en general originan cambios en los precios de los productos
derivados. Los precios internacionales del petréleo y del gas han fluctuado ampliamente en los ultimos afios,
declinando significativamente desde la segunda mitad de 2014 hasta diciembre de 2017. Si bien en los ultimos afios
los precios del crudo habian mantenido una tendencia de aumento, a principios del afio 2020 los precios del crudo
registraron su peor caida en las Ultimas tres décadas, los cuales cayeron hasta un 30% debido al conflicto entre Arabia
Saudita y Rusia, lo cual se vio acrecentado con los efectos de la crisis global producto del Covid-19.

Las caidas significativas o prolongadas en los precios internacionales del petrdleo crudo, de los productos derivados
del petréleo y del gas natural podrian tener un efecto significativamente adverso sobre el negocio, los resultados de
las operaciones, la situacion financiera y el valor de las reservas de la Emisora. Ademas, las reducciones significativas
en los precios del petréleo crudo, sus derivados y del gas natural podrian llevar a incurrir en cargos por
desvalorizacion en el futuro o a reducir o alterar sus inversiones de capital, y ello podria afectar negativamente sus
prondsticos y estimaciones de produccion y reservas.

Las retenciones a las exportaciones y las regulaciones a las importaciones de los productos de la Emisora podrian
afectar en forma negativa la rentabilidad de las operaciones

El 1 de marzo de 2002, el Gobierno Nacional establecié una retencidon a las exportaciones de hidrocarburos
inicialmente por un plazo de cinco afios. En 2006, en virtud de la Ley N2 26.217, la retencidon a la exportacion se
extendio y en 2011 por la Ley N2 26.732 se prorrogd por cinco afios mds. Este marco impidid a las empresas de la
industria beneficiarse de significativos aumentos en los precios internacionales de petrdleo, productos derivados del
petrdleo y gas natural. Asimismo, dificulté la compensacion de los aumentos sostenidos de costos relacionados con
la industria energética, y afectd significativamente la competitividad y los resultados del sector. El 6 de enero de
2017, el Gobierno Argentino no extendid las resoluciones que imponian las retenciones a las exportaciones de
hidrocarburos.

Desde el 22 de agosto de 2018, existe un nuevo procedimiento de exportacion de gas natural que regula el proceso
para obtener las autorizaciones necesarias para exportar gas natural. Recientemente, el procedimiento fue
simplificado mediante la Resolucién SE N2 417/19.

Sin embargo, el 4 de septiembre de 2018, el Gobierno Argentino publicé el Decreto N2 793/18, que impuso un
derecho de exportacién sobre varios bienes, incluido el gas natural, hasta el 31 de diciembre de 2020. El derecho de
exportacién consiste en un impuesto del 12% sobre productos bdsicos con un tope de $4 por cada USS$ 1.00 en
exportaciones. El 14 de diciembre de 2019, el Poder Ejecutivo, a través del Decreto N2 37/19, dejé sin efecto el tope
de $4 por cada USS 1.00 del valor imponible, quedando vigente el 12% sobre dicha base. Recientemente, la Ley de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva faculté al Poder Ejecutivo a fijar derechos de exportacion de
hidrocarburos cuya alicuota no puede superar el 8% del valor imponible o del precio oficial FOB de la mercaderia que
se exporte. Dicha ley también establece que, en ningln caso, el derecho de exportacién de hidrocarburos podra
disminuir el valor Boca de Pozo para el célculo y pago de regalias a las provincias productoras; no obstante, dicha
disposicion ha sido vetada por el PEN mediante el Decreto 58/19. La facultad establecida inicialmente podia ser
ejercida hasta el 31 de diciembre de 2021, y con fecha 30 de diciembre de 2021 fue prorrogada hasta el 30 de
diciembre de 2023.

Posteriormente, de conformidad con lo establecido en la Ley de Solidaridad, el Decreto N° 488/2020 establecié un

nuevo sistema para la aplicacion de los derechos de exportacion de hidrocarburos en virtud de la variacion del precio
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internacional del barril Brent, con un tope maximo de 8%. Para mas informacion, ver “Marco Regulatorio de la
Industria del Petrdleo y Gas”.

El 27 de abril de 2021, a través de la Resoluciéon N° 360/2021, la SE creé una nueva exportacién de gas natural
regulando el procedimiento para la obtencidn de autorizaciones de exportacion de gas natural. El procedimiento de
exportacién emitido por la Resolucién SE N° 360/2021 fue modificado mediante la Resolucion N° 774/2022.

La Compaifiia no puede asegurar que el Gobierno Nacional no aplicara ni creara otras alicuotas a la exportacion ni
regulard aun mas las importaciones. No se puede predecir el impacto que cualquier cambio podria tener en los
resultados de las operaciones y en la situacion financiera de la Compaifiia.

Los precios del petrdleo y del gas pueden afectar el nivel de inversiones de capital de la Emisora

Los precios que la Compafiia puede obtener por sus productos hidrocarburiferos y gasiferos afectan la viabilidad de
las inversiones en sus actividades de exploracion y desarrollo y, en consecuencia, la oportunidad y el monto de las
inversiones de capital proyectadas a tal fin. La Compaiiia presupuesta las inversiones de capital tomando en cuenta,
entre otras cosas, los precios de mercado de sus productos. En el caso de una disminucidn en los precios de sus
productos, es probable que esto afecte la capacidad de mejorar las tasas de recuperacion de hidrocarburos de la
Compaiiia, identificar nuevas reservas e implementar algunos de los planes de inversiones de capital, lo que a su vez
tendria un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las restricciones a las exportaciones de hidrocarburos y los productos derivados del petréleo han afectado y
podrian continuar afectando los resultados de sus operaciones

En los ultimos afos, el Gobierno Nacional ha adoptado una serie de medidas que limitan las exportaciones e
importaciones de hidrocarburos y productos derivados del petréleo, lo que impidié a compaiiias hidrocarburiferas
beneficiarse de los precios de estos commodities en los mercados internacionales y afectd la competitividad y los
resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Las exportaciones de petrdleo crudo, asi como la exportacidn de la mayoria de los productos de hidrocarburos de la
Compaiiia, actualmente requieren una autorizacién previa de la SGE de conformidad con la Resolucién N2 241-E/17,
segln fuera enmendada. Las companias petroleras que buscan exportar petréleo crudo o GLP deben primero
demostrar que la demanda local de dicho producto estd satisfecha o que se ha realizado y rechazado una oferta para
vender el producto a compradores locales.

Ademas, el 21 de marzo de 2017, el Decreto N2 192/17 cred el "Registro de Operaciones de Importacion de Petréleo
y sus Subproductos" (el "Registro") y dispuso que el entonces Ministerio de Energia y Mineria seria responsable de
controlar el Registro. El Registro se refiere a la importacidn de (i) petrdleo crudo y (ii) algunos otros subproductos
especificos (seccion 2 del decreto). La regulacidn establecid que cualquier compafiia que deseara realizar tales
operaciones de importacion estaba obligada a registrar dicha operacidn en el Registro y obtener la autorizacion del
entonces Ministerio de Energia y Mineria antes de que se realizara la importacién. Segun este decreto, el entonces
Ministerio de Energia y Mineria tenia que establecer la metodologia aplicable para emitir autorizaciones de
importacion, que se basaria en los siguientes criterios: (a) falta de petréleo crudo con las mismas caracteristicas
ofrecidas en el mercado nacional; (b) falta de capacidad de tratamiento adicional en refinerias domésticas con
petrdleo crudo nacional; y (c) la falta de subproductos enumerados en la seccidn 2 del decreto ofrecido en el mercado
interno. Este régimen eximia cualquier importacién por parte de CAMMESA, con el fin de abastecer a las centrales
eléctricas y con el propésito principal de proporcionar suministro técnico el "Sistema Argentino de Interconexiéon"
(Sistema Argentino de Interconexién o "SADI"). El 24 de noviembre de 2017, el Decreto N2 962/17 modifico el Decreto
N2 192/17 al establecer que el Registro entraria en vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. El Decreto N2 962/17
estipuld que la necesidad del Registro era temporal y, por lo tanto, desde el 31 de diciembre de 2017, las operaciones
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de importacidn relacionadas con petréleo crudo, gasolina y diesel incluidas en el Decreto N2 192/17 ya no estan
sujetas a registro.

El 22 de agosto de 2018, el Gobierno Argentino emitié un nuevo procedimiento de exportacidon de gas natural que
reguld el proceso para obtener las autorizaciones necesarias para exportar gas natural. En julio del 2019, mediante
la Resolucion SGE N2 417/19, dicho proceso fue modificado y simplificado. Recientemente, el Gobierno Argentino
emitid la Disposicién SSHC N2 284/19 mediante la cual se aprueba el procedimiento operativo de exportacion de gas
natural, el cual se encontraba vigente hasta el 30 de septiembre de 2021.

Asimismo, la SE, a través de la Resolucién N° 360/2021, publicada en el Boletin Oficial el 27 de abril de 2021,
establecid que las exportaciones de gas natural a las que refiere el art. 3 de la Ley N° 24.076 estardn sujetas a los
términos y condiciones establecidos en el Procedimiento de Autorizacién de Exportaciones de Gas Natural (en
adelante el “Procedimiento”), previsto en el Anexo de dicha Resolucién N° 360/2021. También, dispuso la derogacion
de la Resolucidn de la entonces SGE N° 417/2019 que establecia el régimen de exportaciones de gas natural y de la
Disposicion de la entonces Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles N° 284/2019 que establecia el
procedimiento operativo de exportaciones de gas natural. A su vez, dispuso la derogacion de la referencia a la
posicion arancelaria 2711.11.00-Gas Natural Licuado como producto sujeto a registro, contenida en el art. 3 de la
Resolucion de la ex Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos N° 241/2017. Incluso delegd en la Subsecretaria de
Hidrocarburos las tareas que especificamente se encomiendan en el Procedimiento.

La Resolucion fue adoptada en el marco del Plan GasAR, previsto en el Anexo del Decreto N° 892/2020, que establece
en su art. 4 inciso c) que podran ofrecerse a las empresas productoras participantes condiciones preferenciales de
exportacién en condicién firme y, en el punto 73 del referido Anexo, que los productores firmantes tendran derecho
de exportacion en condicion firme.

El Procedimiento establecido en el Anexo de la Resolucion N° 360/2021, modificado por la Resolucidon N° 774/2022,
dispone, entre otras cuestiones, que las exportaciones de gas natural por ductos, asi como la licuefaccion de gas
natural en el pais y su posterior exportacion como Gas Natural Licuado (GNL), se ajustaran a principios de
transparencia, no discriminacidn e interés publico.

De conformidad con el nuevo régimen de exportacidon de gas, se autorizan exportaciones de gas en la cuenca
Neuquina y Austral (i) durante la temporada no invernal (entre octubre de 2023 y abril de 2024) hasta 9 MM m3/dia
en la cuenca Neuquina y hasta 2 MM m3/dia en la cuenca Austral, y (ii) durante la temporada invernal hasta 3 MM
m3/dia en la cuenca Neuquina.

Para mas informacion, ver “Marco Regulatorio de la Industria del Petrdleo y Gas”.

Estas y otras restricciones podrian afectar significativamente y en forma adversa la rentabilidad de las operaciones
de la Compainiia e impedir capturar, en caso de que los precios internacionales asi lo verifiquen, la ventaja de los
precios de exportacion.

La falta de cumplimiento por parte de la Compaiiia de sus compromisos de inversion bajo sus concesiones podria
afectar negativamente los resultados de sus operaciones

La Compaiiia, en el marco de las concesiones, se ha comprometido a realizar ciertas inversiones. Al 31 de diciembre
de 2022, los compromisos de inversidon en las areas Las Violetas y Angostura se encuentran perfeccionados,
quedando pendiente la inversidn en el area Rio Cullen por un total de USD 625,149 (al 34,73%), cuyo plazo para ser
realizada es hasta el fin de la concesidn.

El compromiso de inversién para el drea Chafares Herrados asciende al 31 de diciembre de 2022 a USD 42,85 millones

al porcentaje de participacion de la Compaiiia.
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El compromiso de inversion del drea Puesto Pozo Cercado Oriental asciende al 31 de diciembre de 2022 a USD 13,4
millones al porcentaje de participacion de la Sociedad.

Durante el primer trimestre de 2022, se perford y completd el pozo exploratorio direccional CPE.MdN.VS.xp-3(d) tras
encontrar ocho filones igneos con muestras de petrdleo y picos de gas en el lodo del Grupo Mendoza, el registro
indico zonas con presencia de gas hidrocarburo en las areniscas del Grupo Neuquén. La posterior estimulacion acida
y la limpieza de los filones igneos permitieron recuperar cantidades no rentables de petréleo con agua. El pozo
permanece en estudio, a la espera de realizar pruebas en las capas de arenisca con muestras de gas del Grupo
Neuquén en el primer semestre de 2023.

Con fecha 17 de febrero de 2023, el Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la Provincia de Mendoza
emitid la Resolucion N2 208/2023, por la cual otorgd a la Sociedad el Lote de Evaluacidn sobre la totalidad del area
Cerro de los Leones, por el término de 18 meses, cuya vigencia se extendera hasta el 23 de octubre de 2023.

La falta de cumplimiento de dichos compromisos podria generar la posibilidad de pérdida de derechos sobre el drea
subyacente, y ello podria tener un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

El sector del petrdleo y gas estad sujeto a riesgos operativos, ambientales y econémicos especificos

Las operaciones de la Companiia estan sujetas a los riesgos inherentes a la exploracidn y produccion de petréleo y
gas, incluyendo riesgos de produccién (fluctuaciones en la produccién debido a riesgos operacionales, catastrofes
naturales o condiciones meteoroldgicas, accidentes, etc.), riesgos de equipos (asociados a la adecuacién o estado de
las instalaciones y equipos) y riesgos de transporte (asociados al estado y vulnerabilidad de los oleoductos y otras
modalidades de transporte), asi como riesgos ambientales (peligros ambientales, como derrames de petréleo, fugas
de gas, descargas de gases toxicos o rupturas), politicos y regulatorios. Las actividades de perforacidon también
conllevan numerosos riesgos e incertidumbres, y podrian en Gltima instancia implicar esfuerzos no rentables, no sélo
en la forma de pozos secos, sino también en pozos productivos que no produzcan suficientes ingresos como para
cubrir sus costos operativos. La finalizacién de un pozo no asegura un retorno sobre la inversion ni la recuperacion
de los costos. Asimismo, la recoleccién y compresidn de gas, las operaciones de la planta de tratamiento, asi como
las actividades de transporte, depdsito y carga de petréleo de la Compaiiia estan sujetas a todos los riesgos
inherentes a dichas operaciones.

A menos que se reemplacen las reservas de petrdleo y gas de la Compaiiia, las reservas y produccion se reducirdn
con el tiempo

La produccién de los yacimientos de petrdleo y gas disminuye a medida que se agotan las reservas, dependiendo del
porcentaje de disminucion que depende de las caracteristicas del reservorio. En este sentido, las reservas
comprobadas disminuyen a medida que se producen. El nivel de reservas y produccion de petrdleo y gas natural a
futuro de la Compaiiia, y por lo tanto su flujo de efectivo y ganancias dependen en gran medida del éxito en el
desarrollo eficiente de las reservas actuales, celebrando nuevos acuerdos de inversion y hallando o adquiriendo en
forma econdmica reservas adicionales recuperables. Si bien la Compafiia ha tenido éxito en identificar y desarrollar
yacimientos comercialmente explotables, e